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A economia do Estado de Mato Grosso do Sul apresentou um bom desempenho no ano de 2005,

fundamentada no resultado expressivo de suas exportagcdes, com um montante acumulado de US$ 1,1

bilhao, fruto principalmente da comercializagdo dos produtos do complexo soja (grao, farelo e 6leo) e

carnes (bovina, suina e aves). Com este desempenho, a balanca comercial do Estado atingiu um

superavit de US$ 69 milhdes, o melhor resultado desde 2001.

A energia distribuida pela Enersul, apresentou um crescimento de 2,6%. O numero de clientes

apresentou um acréscimo de 2,9% em relagao a 2004, fixando-se em 658.141.

Com relagao aos indicadores de qualidade dos servigos prestados aos clientes e de performance, a

Enersul apresentou os seguintes resultados:

* acréscimo no DEC (Duragdo Equivalente de Interrupcado por Consumidor), passando de 9,47
horas/consumidor/ano, em 2004, para 11,10 horas, em 2005, por forca dos fortes temporais ocorridos
no ano;

e acréscimo do FEC (FreqUéncia Equivalente por
interrupgdes/consumidor/ano, em 2004, para 9,16, em 2005;

* acréscimo do TMA (Tempo Médio de Atendimento), subindo para 98 minutos em 2005, contra 86
minutos em 2004.

* aumento das perdas totais para 21,5%, contra 16,0% no ano anterior. Esse aumento teve como fator
preponderante a alteragéo da localizagao dos pontos de medi¢&o para a fronteira.

Os investimentos realizados pela Enersul em 2005 totalizaram R$ 191,7 milhdes, 104,5% superior a

2004.

Importantes programas, relacionados ao atendimento e melhoria dos servigos prestados aos clientes,

foram realizados:

* Programa Luz para Todos, parcerias da Enersul, Governo do Estado de Mato Grosso do Sul e

Governo Federal, atendeu a 9.487 clientes no periodo de julho de 2004 a dezembro de 2005, com

investimentos efetivos de R$ 65,9 milhes;

iniciada a implantagao do sistema de leitura, faturamento e entrega simultanea da conta de energia

elétrica, que atingiu em 2005 cerca de 124 mil clientes. Estima-se que até julho/2006 esteja atingindo

100% das unidades consumidoras em baixa tensao;

apaginada Enersul nainternet sofreu melhorias no acesso a Agéncia Virtual;

iniciou-se em novembro, a Rede de Atendimento Enersul Facil, composta de 37 lojas terceirizadas,

em 33 municipios, ampliando os locais de atendimento aos clientes;

interligacao ao Sistema Interligado Nacional, do Unico sistema isolado, com base térmica, na area de

concessao da Enersul, regiao de Porto Murtinho, com previsao de entrada em operacao em janeiro de

2006;

AEnersul executou um programa de combate as perdas comerciais, apresentando resultados positivos,

com pequena reducéo no indice de perdas comerciais, com tendéncia de queda nos préximos anos.

Em abril de 2005 a ANEEL deu por concluida a 12 revisao tarifaria da Enersul que ocorreu em abril de

2003. O indice de reposionamento tarifario, que havia sido provisoriamente fixado em 43,59%, tornou-

se definitivoem 50,81%.

A Enersul passou em 2005 por grandes transformagoes societarias: i) a reorganizacao societéria, em

que a Enersul passou a ser uma subsididria integral EDP - Energias do Brasil S.A; ii) a

desverticalizacdo, em que foram cindidos os ativos de geracdo, distribuicdo e outros negdcios da

Companhia.

AEnersul apresentou um lucro liquido de R$ 163,9 milhdes em 2005, com um crescimento de 74,8% em

relagao a 2004. A receita operacional liquida atingiu R$ 871,2 milhdes, com crescimento de 24,3%. As

despesas operacionais de R$ 648,1 milhdes cresceram 19,1%. O resultado do servigo de energia
elétrica de R$ 223,1 milhdes apresentou um crescimento de 42,0%. A geragdo de caixa operacional,

medida pelo EBITDA foi de R$ 282,9 milhdes, com crescimento de 33,4%.

Emtreinamento alcangou-se o indice de 107,72 horas de treinamento por colaborador.

Foi publicado o Cédigo de Etica, na intranet, que busca orientar, de forma clara e transparente, as a¢des

da EDP - Energias do Brasil S.A. e das empresas controladas.

Em Governanca Corporativa a Enersul deu continuidade ao processo de adequagao a Lei Sarbanes-

Oxley.

AEnersul em 2005 obteve o reconhecimento de diversas entidades, atestando a qualidade dos servicos

prestados aos seus clientes e de sua gestdo empresarial:

* pela sétima vez consecutiva, a Enersul foi eleita a Melhor Distribuidora da Regido Centro-Oeste, pela

revista Eletricidade Moderna;

pela quarta vez, conquistou o prémio ABRADEE - Associacdo Brasileira das Distribuidoras de

Energia, como melhor distribuidora das Regides Norte e Centro-Oeste;

pelo segundo ano consecutivo, a Enersul recebeu o Prémio de Qualidade no Trabalho do SESI, na

categoria Empresa de grande porte, promovido pela Federagao das Industrias do Estado de Mato

Grosso do Sul - FIEMS;

a Enersul, em reconhecimento as suas acdes desenvolvidas no uso racional e eficiente de energia

elétrica, recebeu o “Prémio Nacional de Conservagao e Uso Racional de Energia 2005”, na Categoria

Empresas do Setor Energético, modalidade Empresas de Distribuicao de Médio Porte.

a Enersul, em raz@o das acdes de cidadania relativas ao combate ao trabalho infantil, promogao da

educacao, saude e a defesa dos direitos da crianga e do adolescente, foi reconhecida e certificada

pelo segundo ano consecutivo como Empresa Amiga da Crianca pela Fundagdo ABRINQ.

A Enersul esté preparada para, em 2008, realizar os investimentos necessarios para o atendimento ao

mercado, para a continuidade do Programa Luz para Todos e modernizagcao dos sistemas de

informacao. O combate as perdas continuara sendo um dos principais objetivos estratégicos da Enersul.

ANTONIO EDUARDO DA SILVA OLIVA

DIRETOR PRESIDENTE

Consumidor) passando de 8,03

CENARIO MACROECONOMICO

O ano de 2005 foi caracterizado pela estabilidade dos principais indicadores macroeconémicos
brasileiros.

Em relagdo as contas externas, o Pais continuou a apresentar um cenario positivo, com superavit
comercial recorde de US$ 44,8 bilhGes e saldo de transacdes correntes de US$ 14,2 bilhdes. Além disso,
a manutencao do quadro de alta liquidez no mercado internacional e o aumento de confianga dos
investidores no Pais, entre outros fatores, explicam a apreciagdo do real em relagao ao délar.

Ataxa de inflagdo, medida pelo IPCA, atingiu 5,7%, mantendo a trajetéria de queda apresentada desde
2003. O Banco Central retomou a politica de redugao gradual da taxa de juros a partir de setembro,
encerrando dezembro no nivel de 18,0% ao ano.

Estimativas preliminares indicam que o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB), em 2005, situe-se
em torno de 2,0% a 2,5%, ante 4,9% no ano anterior. Esse arrefecimento na atividade econémica pode
ser creditado ao aperto monetério aplicado durante o ano - com elevadas taxas de juros -, a deterioragédo
da atividade do setor agricola e a um crescimento liquido das exportagcdes menor do que em 2004. Ataxa
de desemprego reduziu-se de 9,6%, em dezembro de 2004, para 8,3% em dezembro de 2005. A
atividade agricola foi afetada pela queda de precos de alguns produtos, pela quebra de safra devido a
fatores climaticos e pela reducao da taxa de cambio. Esses fatores explicam um crescimento estimado
inferior a 2,0% do PIB agropecuario.

Aproducdo industrial geral cresceu 3,1% no acumulado do ano, até novembro de 2005, concentrada no
segmento de bens duraveis, beneficiada pelo aumento de crédito aos consumidores, especialmente na
modalidade de crédito consignado. Além disso, o setor automobilistico produziu 10,7% mais que em
2004 e as exportagdes evoluiram 25,9%, gragas principalmente aos mercados mexicano e argentino.

AENERSUL E SUA AREA DE CONCESSAO

A Empresa Energética de Mato Grosso do Sul S.A. - Enersul foi criada em 11 de junho de 1979, sendo
uma Companhia Aberta desde 29 de abril de 1981, com sede na cidade de Campo Grande, Estado de
Mato Grosso do Sul. Regida pela Lei das Sociedades por A¢des, é controlada pela EDP - Energias do
Brasil S.A. desde novembro de 2002, passando a ser sua subsididria integral em 31 de julho de 2005.
AEnersul atende a quase totalidade do Estado de Mato Grosso do Sul, em 73 dos 78 municipios, numa
areade 328.316 km?, equivalente a 92% do Estado e a 94,7% da populagao total, correspondendo a 2,1
milhdes de habitantes. A concessao da Unido tem vigéncia até 03 de dezembro de 2027, podendo ser
renovada por mais 30 anos, conforme Decreto Executivo de 04 de dezembro de 1997.

PRINCIPAIS INDICADORES

Descricao Unidade 2005 2004 Var.%
Resultados
Receita Bruta R$ milhdes | 1.142,2 | 927,9 23,1
Receita Liquida R$ milhdes| 871,2| 701,1 24,3
Gastos Gerenciaveis e ndo Gerenciaveis R$milhdes| 648,1| 5439 19,1
Resultado do Servico (EBIT) R$milhdes| 223,1| 157,2 42,0
EBITDA R$milhdes| 282,9| 212,1 33,4
Resultado Financeiro R$ milhoes -80,0| -40,8 96,1
Resultado ndo Operacional R$ milhces -0,8| -10,6 -92,4
Equivaléncia Patrimonial R$ milhdes 1,2 2,7 -55,2
Resultado Antes de Impostos R$milhdes| 143,5| 1085 32,3
Lucro Liquido R$ milhdes| 163,9| 93,8 74,8
Margens (%)
Margem EBITDA
(EBITDA/Rec. Liquida) % 325 30,3| 2.2.pp.
Margem Liquida (Lucro Lig./Rec. Liquida) % 188| 134 5,4p.p.
Financeiros
Ativo Total R$ milhdes | 1.686,5 [1.349,1 25,0
Patriménio Liquido R$milhdes| 593,3| 519,7 14,2
Divida Liquida (2) R$milhdes| 279,9| 211,9 32,0
Divida Liquida/Patriménio Liquido vezes 0,47| 041 0,1x
Divida Liquida/EBITDA vezes 0,99 1,0 0,0x
Investimentos R$ milhdes 1917 93,7 104.5
Operacionais
Energia Distribuida GWh 3.107,5 B.027,8 2,6
Energia Vendidaa
Clientes Finais GWh 2.726,9 p.831,8 -3,7
Residencial 924,6 | 911,9 1,4
Industrial 472,0| 579,6 -18,6
Comercial 598,4 | 584,5 2,4
Rural 313,1| 307,7 1,8
Outros 418,8 | 4479 -6,5
Suprimento a Outras Concessiondrias GWh 34| 12,0 -71,9
Consumo Préprio GWh 6,6 6,4 2,9
Energia em Transito GWh 3706 | 177,7 108,6
Prego médio da Energia Vendida a Clientes Finais (3) R$/MWh 289,3| 232,0 24,7
Geragao Propria GWh 98,1 | 274,7 -64,3
Energia Comprada GWh 3.704,0 3.291,6 12,5
Perdas Técnicas e Comerciais GWh 850,1| 578,1 47,0
Perdas Técnicas e Comerciais % 21,5 16,0 5,5p.p.
Desempenho e Qualidade
Numero de Clientes Finais mil 657,9 | 639,6 2,9
Energia Distribuida por Cliente MWh 47 4,7 0,5
Numero de Colaboradores unidade 864 898 -3,8
Produtividade (Distribuido/Empregado) MWh 3.596,7 B.371,7 6,7
Ne¢ de Clientes/Colaborador unidade 761,5| 7122 6,9
Duragéo Equivalente de Interrupgao por Cliente - DEC horas 11,10 | 9,47 17,2
Frequiéncia Equivalente de Interrupcéo por Cliente-FEC|  vezes 9,16| 8,03 14,1
Tempo Médio de Atendimento (TMA) minutos 98 86 14,0

PRINCIPAIS INDICADORES (*)

(1) EBITDA=Lucro antes de impostos, juros, depreciacdo e amortizacao

(2) Divida Liquida = Divida bruta - caixa e valores mobiliarios - saldo liquido de ativos regulatérios

(3) Preco médio da energia vendida aos clientes finais = receita faturada dos clientes finais / volume de
energia vendida aos clientes finais

Observagéo: As informagdes contdbeis apresentadas neste relatério sdo advindas das demonstragdes

financeiras auditadas

PRINCIPAIS EVENTOS 2005

Um amplo processo de reorganizag@o marcou o ano de 2005 na EDP - Energias do Brasil S.A. De forma
coordenada, foram adotadas varias medidas para consolidar as bases de uma empresa que pretende
ser uma referéncia no setor energético brasileiro: reorganizacao societaria, com a migracdo de
acionistas minoritarios para a /0/ding, desverticalizacao, com a separacao dos ativos de geracéo e
distribuicao; nova identidade visual e denominagéo, com a passagem do nome para EDP - Energias
do Brasil S.A., e Oferta Publica de Acoes no Novo Mercado da Bovespa, atraindo investidores
nacionais e internacionais.

Reorganizacéo Societaria

Em 29 de abril, foi aprovada uma reorganizacdo societaria que teve como objetivos simplificar a
estrutura dos negdcios; ampliar a captura de sinergias existentes entre as atividades de distribuicao,
geracdo e comercializagdo, proporcionando um maior potencial de criacdo de valor; permitir o
aproveitamento fiscal de agio contabilizado no momento da aquisicdo das controladas Enersul e
Escelsa; facilitar o processo de desverticalizagao dos ativos, exigéncia da nova legislacao do setor
elétrico e promover a visibilidade, a concentracdo e o aumento da liquidez no mercado de capitais.
Iniciada no ano anterior, a reorganizagao permitiu dar uma nova légica empresarial ao conjunto das
empresas do grupo, além de incrementar a sua governanca corporativa.

Essa mudanca foi executada ap6és um amplo processo de esclarecimento aos acionistas minoritarios
das distribuidoras Bandeirante, Escelsa e Enersul, além das sociedades Iven e Magistra - duas
empresas de participacao criadas para a compra da Enersul e da Escelsa. A Iven detinha 52,27% da
Escelsa, que era a Unica acionista da Magistra. Esta, por sua vez, possuia 65,2% da Enersul. Foi
apresentada proposta de migragao das agdes para a EDP - Energias do Brasil S.A., com resultados
significativos (adesdo de 99,98%), sobretudo considerando-se o elevado numero de acionistas
envolvidos (aproximadamente 48 mil).

Ao mesmo tempo, 67,5% do capital da EDP - Energias do Brasil S.A. passou a ser detido pela EDP -
@gias de Portugal, sendo os 32,5% restantes propriedade dos investidores das distribuidoras

que concordaram com a troca de agdes, com base em uma avaliagdo independente.

A migragdo dos minoritarios teve um duplo mérito: permitir a adogdo do melhor modelo de
desverticalizag@o possivel, evitando ineficiéncias fiscais e operacionais, e prover um maior grau de
liberdade no processo de redesenho da estrutura organizacional do grupo como um todo.

A reorganizag@o compreendeu as seguintes etapas: 1) incorporacao da Iven pela EDP - Energias do
Brasil S.A.; 2) cisdao da EDP - Energias do Brasil S.A. e incorporac@o dessa parcela cindida pela
Escelsa; 3) transformacao da Enersul em subsididria integral da Escelsa, por meio da incorporagao de
acOes de emissdo da Enersul pela Escelsa, e 4) transformacao da Escelsa e da Bandeirante em
subsidiarias integrais da EDP - Energias do Brasil S.A., por meio da incorporacao de a¢des da Escelsa e
da Bandeirante pela /o/ding.

Desverticalizacdo

Uma segunda etapa contemplou a segregacao das atividades de distribuicdo e geracao, aprovada em
assembléias gerais realizadas dia 30 de junho. A medida teve dois principais objetivos. O primeiro foi
atender as regras de desverticalizacdo do novo modelo do setor elétrico estabelecidas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (Aneel) e que deveriam ser colocadas em prética até setembro de 2005.
Por essa regulamentacéo, as concessionarias de distribuicdo de energia elétrica ndo mais poderiam
exercer atividades de geracao e transmissao e, tampouco, deter participacdes societdrias em outras
empresas. Além disso, a medida buscou ampliar a transparéncia na divulgacdo e apuracdo dos
resultados operacionais, facilitando tanto o acompanhamento das atividades pelos érgaos reguladores
como o acesso da companhia ao mercado de capitais.

O processo compreendeu as seguintes medidas: 1) a Magistra foi incorporada a EDP - Energias do
Brasil S.A;; 2) a Enersul, cujo capital era detido integralmente pela Escelsa, passou a ser uma
controlada integral da /0/dling, 3) as geradoras Castelo Energética (Cesa) e Costa Rica, que tinham o
controle direta e indiretamente detido pela Escelsa, passaram a ser controladas pela Energest,
empresa criada para administrar os ativos de geracao e diretamente controlada pela EDP - Energias do
Brasil S.A., e 4) os outros ativos de geracdo detidos pela Escelsa e pela Enersul foram transferidos para
aEnergest, paraa Cesa e para a Pantanal Energética Ltda.

Adicionalmente, foram transferidas para a EDP - Energias do Brasil S.A. dividas mantidas pela Escelsa,
no montante de aproximadamente R$ 825 milhdes (dos quais R$ 670 milhdes foram capitalizados pela
Energias de Portugal, na Oferta Publica de A¢des que se seguiu).

Com o final dos processos de reorganizagao societdria e desverticalizagao, a estrutura da EDP -
Energias do Brasil S.A. passou a manter trés unidades especificas de negécios: geracao,
comercializacao e distribuicdo.

Em geracdo, a subholding integral Energest assumiu a gestdo de Cesa, Costa Rica e Pantanal
Energética, e foram mantidos separadamente dois empreendimentos (EDP Lajeado e Enerpeixe). Em
comercializacao, foi consolidada a Enertrade, que atua no mercado livre. E, em distribuicao, atuam as
trés controladas integrais Bandeirante, Escelsa e Enersul.

Nova Marca e Novo Nome

A mudanca de identidade visual e de denominagéo foi um precedente légico de todo o processo de
reestruturacdo. Para a marca, foi adotada a mesma identidade visual que Grupo EDP assumira no final
do ano anterior em Portugal: um sorriso sobre um fundo vermelho. O simbolo reflete os atributos que
conduzem a gestao dos negdcios: simplicidade, proximidade e conforto no atendimento aos clientes, e
responsabilidade social. O nome Energias do Brasil reforca ainda o compromisso com o Pais e a
ambicao de ser uma referéncia do setor, além de manter um paralelo com o acionista controlador.

REDE ELETRICA

Caracterizacao do Sistema Elétrico

O sistema elétrico de distribuicao da Enersul é formado por linhas de distribuicao de 138 kV, 69 kV, 34,5
kV e redes de média e baixa tensao, integrado ao Sistema Interligado Nacional, & exce¢éo da regido de
Porto Murtinho.

Dados das Instalacdes Elétricas da Enersul
Variacao
A Quant.

Instalagcoes 2005

Numero de Subestacoes* 87 87 -| 0,0
Poténcia Instalada de Transformacao (MVA) 1.547| 1.545 3| 0,2
Redes de Distribuicéo - Prépria - Total - Km 49.675| 44.274| 5.400/12,2
Redes de Distribuicdo - Prépria - AT (maior ou igual a 69 kV) - Km 3.303| 3.303 -1 0,0
Redes de Distribuicdo - Prépria - MT (entre 1 e menora 69 kV) - Km 35.574| 30.684| 4.890(15,9
Redes de Distribuicdo - Prépria - BT (menor que 1kV) - Km 10.798| 10.288| 510| 5,0
istribuica 6prios - -(Nd H | 27.929| 23.627| 4.302/18.2

Transformadores de Distribuicdo Préprios - Urbano - (Nimero) 13.843| 13.365 478| 3,6
Transformadores de Distribuicdo Préprios - Rural - (NUmero) 14.086| 10.262| 3.824(37,3
Transformadores de Distribuicao de Terceiros - (NUmero) 30.620( 30.377| 243| 0,8
Total de kVA’s Instalados na DistribuicaoPrdpria - Total - (MVA): 958 878 80( 9.1
Total de kVA's instalados na distribuicao prépria - Urbano - (MVA) 738 708 30| 4,3
Total de kVA's instalados na distribuicdo prépria - Rural - (MVA) 220 170 50(29,6
Total de kVA’s Instalados na Distribuicao Terceiros (MVA) 1.273| 1.237 36| 2,9
Postes em Redes de Distribuicao - Total - (Nimero): 551.457|482.692|68.765 | 14,2
Postes em Redes de Distribuicdo - Urbano - (Nimero) 289.459(265.700(23.759| 8,9
Postes em Redes de Distribuicdo - Rural - (NUmero) 261.998(216.992145.006 | 20,7

(*) Incluiuma subestagdo mével AT =AltaTensdo MT=MédiaTensdo BT=BaixaTensdo

O suprimento ao sistema elétrico da Enersul é realizado principalmente através da linha de transmisséao
em 230 kV - Subestagao de Guaira, no Paran&, com a subestagao de Dourados e com a subestagéo de
Anastécio, no Mato Grosso do Sul. Destacam-se ainda as linhas em 138 kV, duas provenientes do
Estado de Sao Paulo, que conectam a subestacdo da Usina de Jupia a subestacdo Campo Grande
ELETROSUL e outra que conecta a Usina de Rosana a subestagéo de Dourados.

Em complemento ao sistema de transmissao o suprimento é realizado através das seguintes geragoes
locais: Usina Térmica a Gas Natural William Arjona (175 MW), propriedade da TRACTEBEL; Usina
Hidrelétrica de Mimoso (29 MW); Pequena Central Hidrelétrica de Costa Rica (16 MW) e Paraiso (20
MW), de propriedade da Cesa, subsididria da Energest.

Para atendimento as regioes isoladas, tem-se ainda, os seguintes pontos de suprimento: conexdes com
os sistemas da Cemat em 34,5 kV, Caiua em 34,5 kV e Copel em 138 kV para suprimento dos municipios
de Sonora (norte), Bataguassti (leste) e para a regido de Eldorado (sul), respectivamente.

O Unico sistema isolado, com base térmica, para atendimento a regido de Porto Murtinho, esta sendo
interligado ao Sistema Interligado Nacional através da construgéo da linha 138 kV Jardim - Porto
Murtinho e da Subestagdo Porto Murtinho 138/13,8 kV 12,5 MVA, com previsdo para operagdo em
janeiro de 2006.

AMBIENTE REGULATORIO E TARIFARIO

Reajuste e Revisao Tarifaria

A Aneel aprovou, em 06 de abril de 2005 (Resolugao Homologatéria n® 72), a conclusdo da primeira
Revisao Tarifaria Periddica da Enersul, elevando para 50,81% o indice de reposicionamento tarifario de
43,59%, estabelecido provisoriamente. Como efeito da defini¢ao final da Revisao de 2003, foi aprovado
um reposicionamento que representa um incremento anual na receita da Enersul da ordem de R$ 32
milhdes (valores de abril de 2003), no periodo tarifario entre abril de 2003 e margo de 2008, data da
préxima reviséo tarifaria periddica. Esses valores serdo recuperados no periodo de abril de 2005 a
marco de 2008.

Em decorréncia do ajuste na primeira Revisao Tarifaria Periédica e do reajuste anual de tarifas, previsto
no contrato de concessdo, a Aneel aprovou um reajuste médio das tarifas da Enersul de 20,69%,
aplicado a partir de 08 de abril de 2005 (Resolugdo Homologatdéria n® 74, de 06 de abril de 2005).

A partir de julho de 2005, conforme Termo Aditivo ao contrato de Concessao, a composicao das tarifas
excluiu os montantes relativos ao recolhimento do PIS e COFINS. Dessa forma, os valores
correspondentes a esses tributos devem ser agregados a conta dos consumidores, num mecanismo
semelhante ao adotado para o ICMS.

Abertura da Conta para Clientes do Grupo B

A Resolugdo Normativa Aneel n® 166, de 10 de outubro de 2005, estabeleceu as disposicdes
consolidadas relativas ao calculo da tarifa de uso dos sistemas de distribuicdo (TUSD) e da tarifa de
energia (TE). Essa resolugao determina que as distribuidoras informem, na fatura de fornecimento aos
consumidores do Grupo B, o valor correspondente a energia, ao servico de distribuicdo, a transmissao,
aos encargos setoriais e aos tributos. Os valores vigentes para a Enersul em termos percentuais sdo:
Energiacom 34,75%, Distribuicdo com 51,45%, Transmissao com 4,68% e, Encargos com 9,12%.

BALANCO ENERGETICO

Comprade Energia

Em 2005, a Enersul comprou um total de 3.704 GWh para o atendimento do seu mercado, através dos
contratos iniciais, bilaterais, leildo e energia oriunda de Itaipu, além de 98 GWh provenientes de geracao
prépria, totalizando 3.802 GWh. Em relagdo a 2004, isso significou um acréscimo de 236 GWh.

Em relag&o aos Contratos Iniciais, conforme previsto na Lei n® 9.648, de 27/05/1998, em 2005 foram
totalizadas redugdes de 75% dos montantes originais contratados em 2001.

No leildo de energia existente foram adquiridos lotes de energia elétrica para o periodo de suprimento
de 2008 a 2015, no montante de 960,8 GWh, com preco médio de R$ 83,13/MWh (preco referente a
abril/2005).

No leildo de energia nova foram adquiridos lotes de energia elétrica provenientes de usinas hidrelétricas
com periodos contratuais de 30 anos a partir de 2008, 2009 e 2010, nos montantes de 38,1 GWh, 137,9
GWh e 2.852,6 GWh, a precos médios de R$ 106,95/MWh, R$ 113,89/MWh e R$ 114,83/MWh,
respectivamente. Em relacao aos lotes de energia elétrica provenientes de usinas termoelétricas com
periodos contratuais de 15 anos a partir de 2008, 2009 e 2010, foram adquiridos os montantes de
150,5 GWh, 1.281,3 GWh e 1.380,0 GWh, a precos médios de R$ 132,26/MWh, R$129,26/MWh e
R$ 121,81/MWh, respectivamente.

Mecanismo de Sobras e Déficits entre Distribuidoras - MCSD

A Camara de Comercializag@o de Energia Elétrica - CCEE promoveu a aplicacdo do Mecanismo de
Compensacao de Sobras e Déficits - MCSD, previsto no art. 29 do Decreto n® 5.163, de 30 de julho de
2004, que precede a reducéo da energia adquirida, por parte dos Compradores, conforme as condicdes
previstas na referida legislacao.

Por esse mecanismo, a Enersul adquiriu mais 7,6 MW médios, a partir de abril, referentes ao produto
2005-2012.

Geracao Prépria

Em face da desverticalizagdo dos ativos de geracao, a partir de 1° de agosto, as Usinas Hidrelétricas de
Assis Chateaubriand (Mimoso), Sao Jodo | e II, Vitor Andrade de Brito (Coxim) e as Usinas Termelétricas
de Corumba e Coxim, foram transferidas para Pantanal Energética Ltda., subsidiaria da Energest.

Em 18 de agosto de 2005, em atencdo ao Art. 15 do Decreto n® 5.163, de 30 de julho de 2004, a Enersul
realizou Chamada Publica para a compra de energia elétrica proveniente de geragao distribuida para o
periodo de 1° de agosto a 31 de dezembro de 2005, sendo vencedora Pantanal Energética Ltda.,
naquele ato representada pela Energest S.A., com a qual foi celebrado o competente contrato de
compra e venda entre as partes.

Transac6es na Camara de Comercializacao de Energia Elétrica- CCEE

Em 2005, a Enersul efetuou transacoes de venda de energia elétrica na Camara de Comercializacao de
Energia Elétrica - CCEE, no montante de 138 GWh, correspondentes a R$ 1,335 milhao, e transacoes
de compra no montante de 54 GWh, correspondentes a R$ 1,409 milhdo. Em relacéo aos Encargos de
Servigo do Sistema, coube ainda a Enersul o pagamento de R$ 1,882 milh&o.
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Energia Distribuida

ACarga Prépria da Enersul (sem transporte de energia para terceiros) foi de 3.587 GWh, representando
acréscimo de 4,6% em relag@o ao ano anterior, quando tinha sido de 3.428 GWh.

A energia requerida pelo sistema da Enersul (carga prépria + energia de clientes livres) foi de 3.958
GWh, um acréscimo de 9,8% em relagdo ao ano anterior.

Ademanda maxima do sistema, em 2005, foi de 698,3 MWh/h, contra 593,6 MWh/h no ano anterior, um
acréscimo de 17,6%.

Esses acréscimos sdo provenientes, principalmente, da mudanga dos pontos de medi¢ado para as
fronteiras com a Rede Basica, a partir do més de margo de 2005 (de Campo Grande para Jupid e de
Nova Andradina/lvinhema/Dourados para Porto Primavera). Além desse fato, também contribuiu para o
resultado o aumento do fluxo de intercambio Sudeste-Sul, devido a seca na regido Sul do pais, no
primeiro semestre do ano.

2004 Var % 2005/2004
Receita Receita
Opera- | Clien-| Volu-| Opera-
Clientes| Volume | cional* me| ci
UN Wh | R$mil %
Residencial 536.343 | 924.607| 317.653 | 525.497| 911.937| 262.024 21 1,4 21,2
Industrial 4.276 | 472.023| 106.880 4.430| 579.615 104.777| -3,5|-18,6 2,0
Comercial 55.019 | 598.355| 195.634 | 54.620| 584.535 156.396 0,7 24| 251
Rural 54.954 | 313.134| 66.778 | 48.165| 307.741] 52.381| 14,1 18| 275
Poder Publico 6.192| 150.490| 51.472 6.045| 141.978 40.130 24| 6,0 283
lluminagao
Publica 476 | 162.553| 30.433 143| 158.681| 21.453|232,9| 24| 419
Servigo Publico 685| 105.762| 20.101 674| 147.267| 19.927 1,6] -28,2 0,9
Energia
Vendida aos
Clientes Finais| 657.945 |2.726.924| 788.951 | 639.574/2.831.753 657.088 29| -3,7| 20,1
Suprimento
aOutras Con-
cessiondrias 2 3.367| 122 2|  11.975 2.159 0,0/ -71,9| -944
Clientes de
Uso da Rede 14| 370.647) 33.941 7| 177.692 11.121| 100,0/108,6| 205,2
Consumo
Préprio 180 6.578| - 177 6.394 - 1,7, 29 0,0
(=) Energia
Distribuida 658.141 |3.107.516| 823.014 | 639.760(3.027.813| 670.368| 2,9| 26| 22,8

O total de energia distribuida aos clientes cativos e livres, em 2005, foi de 3.108 GWh, 2,6% maior do que

no ano anterior.

O total de energia vendida aos clientes finais, em 2005, foi de 2.727 GWh, representando um

decréscimo de 3,7% em relagao ao ano anterior, conforme segue:

¢ classe residencial teve aumento de 1,4%, enquanto o nimero de clientes aumentou em 2,1% com
leve queda (-1,8%) na média de consumo por consumidor. Este baixo crescimento foi resultado,
sobretudo, do prolongamento do inverno, além do aumento de precipitacdes, o que diminuiu a
sensacao térmica e reduziu a necessidade de uso de aparelhos condicionadores de ar;

¢ classe industrial diminuiu a sua participagcdo no mercado de vendas a clientes finais de 20,5%, em
2004, para 17,3%, em 2005. O decréscimo esta associado a migragédo, no ano de 2005, de sete
clientes cativos para o mercado livre, tornando-se somente usudrios do sistema de distribuicao. Nao
fosse essa migracdo, as vendas de energia na classe industrial teriam crescido 2,4%;

* classe comercial apresentou aumento devido ao desempenho do comércio varejista (responsavel
por 26,2% do consumo da categoria), o qual alcangou um crescimento acumulado de 2,4% no ano.

¢ classe rural apresentou um crescimento de 1,8%, ficando muito abaixo do aumento de 14,1% no
numero de clientes. Isso se explica pelo baixo consumo médio dos novos consumidores agregados
pelo Programa Luz para Todos. O baixo crescimento registrado reflete, também, a saida do maior
cliente desta classe, ocorrido em janeiro de 2005, aliado aos altos indices pluviométricos do periodo,
que implicaram menor utilizagao de irrigagao.

* demais classes apresentaram uma reducao de 6,4%, em decorréncia da saida do maior cliente de
servigo publico. Se retirado da analise o consumo deste cliente, as vendas de energia para estas
classes teriam apresentado um acréscimo de 5,1%.

O transporte de energia aos clientes livres teve aumento de 108,6% em relacdo ao ano anterior,

devido ao aumento de oito clientes (sete na classe industrial e um nos servicos publicos) que, antes,

eram cativos e passaram a ser clientes de uso do sistema de distribuicdo da Enersul.

Clientes

Ao final de 2005, o nimero de clientes era de 658.141, 2,9% do que o ano anterior. Dentre os maiores
crescimentos, ressaltam-se o de 14,1% no nimero de clientes da classe rural, ocasionado pelo projeto
Luz para Todos (Universalizagdo do Acesso ao Servigo Publico de Energia Elétrica), e o de 232,9% na
classe lluminagao Publica, em razdo da adequacgao de pontos de medicdo, que passaram a ser
faturados separadamente.

Perdas Técnicas e Comerciais

O indice de perdas totais, que engloba perdas técnicas e comerciais, passou de 16,0%, em 2004, para
21,5%, em 2005.

O nivel de perdas no sistema Enersul situa-se, historicamente, acima da média nacional, em funcao da
dispersao espacial e da baixa concentragao de cargas. Notadamente neste ano, o incremento deve-se a
parcela de perdas técnicas relativa ao sistema de transmissao, que teve como fator preponderante a
efetivag@o, a partir de margo de 2005, da Resolugdo Aneel n® 344/2002, alterando a localizagdo dos
pontos de medicéo para a fronteira e fazendo com que as perdas anteriormente consideradas da Rede
Basica passassem a serincorporadas nos requisitos da Enersul.

Perdas Técnicas e Comerciais
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Como em outras empresas do setor de energia elétrica brasileiro, a Enersul vem registrando um
crescimento significativo nos percentuais de perdas comerciais, normalmente relacionadas as fraudes e
notadamente a partir do racionamento de energia em 2001.

Em face desse cenario, a Enersul e as demais distribuidoras do grupo EDP - Energias do Brasil S.A.,
juntamente com a /o/ding, definiram a reducéo de perdas comerciais como objetivo estratégico a ser
perseguido, com metas a serem cumpridas em 2005 e para o triénio 2006/2008.

As perdas comerciais tiveram uma pequena queda, em 2005, em relacdo as perdas de 2004, passando
de 6,0% para 5,9%. A tendéncia é de queda para os préximos anos, em razdo das significativas acdes
implementadas.

No programa desenvolvido para o combate as perdas foram realizadas 156,7 mil inspe¢des de unidades
consumidoras, entre inspe¢des normais, com indicios de fraudes, falha na medicéo e auto-religagéo.

ATIVIDADE COMERCIAL

Relacionamento com Clientes

O cliente da Enersul tem acesso a informacdes e servigos 24 horas por dia, além de extensa rede
alternativa de atendimento em toda a area de concessdo. Em 2005, foram totalizados 4.422.274
servicos, dos quais 29% por telefone.

Com vistas a redistribuir o atendimento personalizado e a aumentar o indice de satisfacdo do cliente, a
Rede de Atendimento Enersul Facil, composta de 37 lojas terceirizadas em 33 municipios, iniciou suas
atividades no més de novembro de 2005, atendendo aos clientes de todas as classes de consumo do
GrupoB.

A nova rede utiliza ambiente web para acesso ao Sistema Comercial e estd estruturada para realizar
todas as categorias de atendimento comercial, de segunda a séabado.

Foi implantado o projeto de Leitura e Entrega Simultanea, cujo objetivo é otimizar o ciclo comercial
leitura-emissao-entrega de contas de energia. Com este novo sistema, a emissao das contas de energia
é realizada em campo, imediatamente ap6s a tomada da leitura do medidor, eliminando a ocorréncia de
demora ou nao entrega da conta e reduzindo as reclamacdes de clientes. Este projeto atingiu 124 mil
clientes da Capital, cerca de 63% desse universo de clientes da Baixa Tensdo de Campo Grande.
Estima-se até julho de 2006 consolidar este projeto em 100% das unidades consumidoras da Baixa
Tensao.

Medicédo

Em 2005, a Enersul expandiu a telemedicao de energia a seus clientes rurais, passando de 960 para
2.159 unidades consumidoras. O projeto, inédito no Brasil, atendeu clientes na regido rural dos
municipios de Terenos, Rochedo, Corguinho e Bonito.

Essa modalidade de medic&o utiliza a tecnologia de transmissdo de dados pela propria rede elétrica da
Hunt Technologies, conhecida mundialmente como tecnologia 7urtle. Permite a teleleitura diaria e &
distancia de clientes situados até 400 quildmetros de um ponto de coleta dos dados de leitura e
disponibiliza as informagdes na rede corporativa.

Em fungdo da grande extensdo da area rural, a Enersul tem no projeto 7ur#/e um resultado bastante
importante na medicao e no faturamento dos clientes rurais, atuando consistentemente na redugdo do
custo de leitura e no combate as perdas comerciais.

indice de Satisfacéo do Cliente )

Pelo sétimo ano consecutivo, a Abradee apurou o Indice de Satisfagao do Cliente Residencial Urbano
em 43 distribuidoras de energia elétrica do pais. A pesquisa na Enersul foi realizada nos meses de margo
e abril de 2005, abrangendo 23 municipios da drea de concessdo. Com o indice 73,8% de Qualidade
Percebida aliado aos bons resultados dos principais indicadores de qualidade da gestao, a Enersul
evoluiu 1,1 ponto percentual em relagdo ao ano de 2004 e, a exemplo dos anos de 2001, 2002 e 2003,
sagrou-se a Melhor Distribuidora de Energia Elétrica das Regides Norte e Centro-Oeste.

Com o principal objetivo de conhecer a opiniao de seus clientes sobre a qualidade do fornecimento de
energia e dos servicos prestados, a Enersul realizou pesquisa independente direcionada aos
segmentos Residencial, Empresarial Baixa Tens@o, Empresarial Alta Tensao e Clientes Especiais (com
demanda igual ou superior a 500 kW), nos meses de outubro e dezembro de 2005. A pesquisa abrangeu
34 municipios da area de concessao e alcancou 2.304 clientes dos segmentos envolvidos. Os indices
apurados e seus respectivos resultados foram:

Residencial 78,55 73,99 70,45
Empresarial BT 75,63 65,79 65,26
Empresanal AT 81,66 84,80 77,67

entes Fspeciai 68,27 = 74,04

ISC - indice de Satisfagao com o Fornecimento de Energia Elétrica
IAC - indice de Aprovagéo do Cliente Enersul
ISG - indice de Satisfagio Geral com os Servigos Prestados

A partir dos resultados das pesquisas, a Enersul planeja e executa metas desafiadoras de melhoria e
estratégias para elevar a satisfacao de seus clientes. E, coroando a politica de melhorias na atuagéo da
Companhia, a Enersul recebeu, pelo sétimo ano consecutivo, o prémio de Melhor Empresa da Regidao
Centro-Oeste, concedido pela revista Eletricidade Moderna, publicagao lider do setor de energia no
Brasil.

PROGRAMA LUZ PARATODOS

A Enersul aderiu ao Programa Luz para Todos, no Programa de Universalizagdo para o acesso a
energia elétrica do Governo Federal, que tem como objetivo universalizar esse acesso nas areas rurais
e fomentar o desenvolvimento econémico e social das comunidades mais carentes até o ano 2008.
Conforme Termo de Compromisso celebrado entre o Ministério das Minas e Energia, a Enersul e o
Estado do Mato Grosso do Sul, com a interveniéncia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - Aneel e
das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras, o prazo para cumprimento das metas é o ano de
2006. A participacao financeira dos agentes, estabelecida neste Termo de Compromisso, é de 75% da
Eletrobras, sendo 40% de CDE, a titulo de subvencéo econémica e 35% de financiamento da RGR, 15%
de capital proprio da empresa e 10% de participagdo do Governo do Estado do Mato Grosso do Sul,
também como subvencgao.

Foram investidos R$ 96,8 milhdes, dos quais, R$ 29,4 milhdes em 2004 e R$ 67,4 milhdes em 2005, com
amarcade 9,5 mil clientes ligados, em um universo de 25 mil interessados.

Em setembro de 2005, a Enersul deu inicio a 22 etapa do Programa Luz para Todos com investimentos
previstos de R$ 56,1 milhdes, para a ligagéo de 7.550 clientes.

INVESTIMENTOS

Em 2005 o programa de investimentos da Enersul atingiu a expressiva marca de R$ 191,7 milhdes,
104,5% maior do que o programa de 2004, mostrando de forma inequivoca o seu comprometimento com
o desenvolvimento econémico-social do Estado de Mato Grosso do Sul.

RS mil
Investimentos 2005 2004
Geracao 17 318
Convencional 95.710 42.530
Expansao de rede 61.431 16.410
Melhoramento da rede 20.378 14.838
P&D 1.371 1.398
Instalages em Geral 4.269 2.844
Telecomunicacdes 2.851 1.748
Informatica 5.410 5.292
Modernizacao 10.898 2.640
Universalizagao 70.110 36.296
Outros 14.952
Total 191.687

11.950
93.735j
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Demonstracoes Financeiras

2005

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

Expanséo do Sistema Elétrico Receita Operacional Liquida RECURSOS HUMANOS
Para atendimento da demanda do mercado com niveis de qualidade exigidos pela legislagéo, foram A Receita Operacional Liquida atingiu o montante de R$ 871,2 milhGes, em 2005, valor 24,3% superior
investidos R$ 61,4 milhes na expansao das redes elétricas, de linhas e subestagées de distribuigao & receita de R$ 701,1 milhGes obtida em 2004. O incremento verificado, de R$ 170,1 milhGes, ¢ Quadro de Colaboradores

para ligacéo de novos clientes e na instalacdo de sistemas de medicao.

A principal obra de atendimento ao mercado é o atendimento a cidade de Navirai e a conclusdo do
empreendimento de substituicdo da Usina Térmica de Porto Murtinho, com a utilizagdo parcial dos
recursos da sub-rogacéo da Conta de Consumo de Combustivel - CCC, Resolugao n® 784/2002 da
Aneel.

Melhoramento de Redes

Na manutencéo de redes elétricas foram gastos cerca de R$ 20,4 milhGes, envolvendo, entre outros,
os servicos de manutengdo preventiva das linhas de transmiss@o, de subestagdes e redes de
distribuicao. Os investimentos sao centrados na adequagao desses ativos visando a manutencao da
confiabilidade, reducao de custos de O&M, melhoria da qualidade do servico e condigcdes de
seguranga.

Modernizacao

Destacam-se a unificagdo de sistemas com as demais empresas do Grupo, que suportardo os
processos de finangas, controle, manutengao de equipamentos, suprimentos, projetos e recursos
humanos, em nova versdo do SAP, que entrardo em operacdo em 02 de janeiro de 2006. Também

proveniente principalmente: i) do aumento de R$131,9 milhdes do fornecimento de energia elétrica, ii)
da elevagao de R$ 22,8 milhdes na receita de uso do sistema de distribuicao faturada dos clientes que
se tornaram livres e iii) da reducao de outras receitas e dedugdes de R$ 15,4 milhdes.

A receita liquida de fornecimento a consumidores finais apresentou um crescimento de 20,1% em
2005, atingindo R$ 789,0 milhdes. Esta variagdo é composta pelo efeito conjunto da redugao de 3,7%
no mercado de energia elétrica e de um aumento na tarifa média da Companhia de 24,7%.

A reduc@o do mercado verificou-se na classe industrial (-18,6%) e nas outras classes (-6,5%), em
razao da migracao de clientes cativos para o regime de contratacao livre. Ja a variacao na tarifa média
de fornecimento deve-se ao impacto dos reajustes médios de 17,0%, a partir de abril de 2004, e 20,7%,
a partir de abril de 2005. Estes percentuais incluem o recebimento da parcela diferida da revisao
tarifaria de 2003 (reajuste devido, 50,81%,; reajuste autorizado, 32,59%), que devera ser integralmente
repassados aos consumidores até abril de 2008.

No ano de 2005, a receita de Uso do Sistema de Distribuicao totalizou R$ 33,9 milhdes, ante os R$ 11,1
milhdes registrados no mesmo periodo do ano anterior - um crescimento de 205,2%, refletindo a
migragao de clientes cativos para a condicao de clientes livres.

Gastos Operacionais
2005 2004
R$ mil part.% R$mil part.% var.%

O quadro de pessoal da Enersul, no encerramento de 2005, era de 864 colaboradores, montante 3,8%
inferior ao de 2004. Ao final de 2004 esta relagdo era de 712 clientes por empregado. Em 2005, este
indice atingiu 762, evolucéo de 6,9%.

Os colaboradores estéo distribuidos geograficamente da seguinte forma: 539 em Campo Grande, 170
na Regido Sul e 155 na Regido Norte. A escolaridade dos colaboradores é a seguinte: 126 possuem
até o ensino fundamental, 428 o ensino médio, 259 a graduagao de 3° grau e 51 com pés-graduagéo e
mestrado.

Programa de Beneficios

A Enersul oferece os seguintes beneficios: previdéncia privada, assisténcia médica e odontoldgica,
auxilio alimentagdo, seguro de vida, creche, transporte e complemento salarial nos casos
afastamentos por doenca ou acidente do trabalho.

Capacitacao e Desenvolvimento

Com o objetivo de possibilitar aos colaboradores o melhor desempenho em suas ocupagdes, a
Companhia promoveu 332 eventos de treinamento e desenvolvimento, dos quais apenas 89 foram de
fontes externas.

Os eventos totalizaram 4.891 participagdes com duracdo de 95.659 horas ou 107,72 horas de

merece destaque o sistema de geoprocessamento, para dar uma soluga@o Unica aos processos S:;:g;':;ﬁ; /Prev.Privada 62.533 96%| 60807 | 112%| 28 treinamento por colaborador - 47,4% supetrior ao ano anterior, fruto da preocupagéo em oferecer o
técnicos na alta, média e baixa tens&o; o sistema da area comercial do SAP, com a contratagao de Material - . 16.776 2’6°/: 13.872 2’6f,/: 20’90/: melhor atendimento ao cliente, tanto interno como externo, além dos treinamentos da revisdo da NR
licenciamento e cujo desenvolvimento se dara em 2006 e 2007, e a integragédo da rede de dados da Servico de terceiros 53.421 82% | 39.132 729 | 36.5% 10 e os do Projeto Alianga para a implantagao da versdo 4.6 do SAP/R3 e unificagdo de sistemas do
Enersul as redes da Bandeirante e da EDP - Energias do Brasil S.A.. Depreciagao e amortizacdo 59.824 9:2% 54.963 10:1% 8:8% Grupo EDP - Energias do Brasil S.A..
O projeto de Automacéo das Redes de Distribuicdo consiste no telecomando e telesuperviséo de Provisao p/créd. lig. duvidosa/perdas liquidas 14.587 2,3% 7.986 1,5%| 82,7% Através do Programa Incentivo & Educagao Formal, a Companhia contribuiu, em 2005, com 50% dos
religadores automaticos a partir do COD, com utilizagdo do sistema de telecomunicagao préprio da Provisdes para contingéncias 9.175 1,4% 2.038 0,4%|350,2% custos das mensalidades escolares de 19 colaboradores em cursos de graduagédo de nivel superior
Enersul. Outras 7.925 1,2% 2.565 0,5%(209,0% emdiversas especialidades.
224.241 34,6% | 181.363 | 33,3%| 23,6 %
INDICADORES DE PERFORMANCE Nao gerenciaveis Saude, Assisténcia e Medicina do Trabalho
B X . | Energia elétrica comprada para revenda 283.717 43,8% | 246.006 | 452%| 15,3% Na 4rea da Salde foram realizados 670 atendimentos, incluindo orientagdes sociais,
DEC- Duracgo Equivalente de Inferrupcdo por Cliente Encargo de uso dosist. de transm. e distrib. 79.732 | 12,3%| 70.944 | 13,0%| 12,4% encaminhamentos de colaboradores e familiares a tratamento de satide, atendimento e visitas
(horas - média cliente/ano) ggg:g g: ggzzz‘;ﬁ(‘)"(‘j’:gg&E::t:,szlt'cgé%DE gfggg 3’33" ;Zgi‘; 31(2):;0 ig’g:j" hospitalares e domiciliares aos dependentes especiais, palestras preventivas e coordenagéo de
° § e § Do e doacdo de sangue.
17,39 Outras 7.100 1 10/“ £.063 1 ’1°/° 17’10/“ Na area Funcional foram realizados 551 relatos aos gerentes e demais responsaveis das areas sobre
T 423.860 65’4f’ 362.584 66’7,/" 16’9f’ os atendimentos prestados aos colaboradores e menores aprendizes, como: afastamento do trabalho
14,03 otal 648.101 100,0% | 543.947 |100,0%| 19,1% trat to d id 4 icado de 6bito d laborad d dentes diret
‘ n,10 Os Gastos Operacionais de 2005 foram de R$ 648,1 milhdes, superiores em 19,1% aos verificados no parg ralamento de saude, retorno, comunllce} 0 de obito do colaborador & dependentes diref 08,
10,65 1,02 o ano de 2004. Os gastos operacionais gerencidveis, R$ 224,2 milhdes em 2005, foram 23,6% registro de acidente do trabalho, postura profissional, mudanca de funcédo entre outros.
‘ superiores aos de 2004.
Aspdespesas de Materiais em 2005 foram 20,9% superiores ao ano anterior, em fungdo dos atrasosna ~ Seguranca paraa Comunidade, Prestadores de Servicos e Colaboradores
licitagdo de servigos verificados em 2004, com postergagdo para 2005 de servicos necessarios na O aumento das frentes de trabalho na area de concessao da Enersul trouxe a necessidade de uma
rede elétrica. nova visao diante dos riscos a que estdo expostos todos colaboradores diretos da Companhia, os
Arubrica Servicos de Terceiros cresceu 36,5%, em 2005, em decorréncia de: colaboradores das prestadoras de servicos e acomunidade.
2001 2002 2003 2004 2005 Referanci » Servigos de manutengao das linhas de distribui¢do, sobretudo os relacionados com o Programa Luz Com o intuito de reduzir o numero de acidentes na comunidade, a Enersul veiculou campanhas
eAe,\EEELC'O para Todos. Em 2005, foram energizados mais 5.161 km de redes de distribuicdo e, em  publicitarias em radio, televiséo e jornal sob o slogan “Choque Elétrico Mata”. A Companhia também
2005 conseqiéncia, foram instaladas mais sete equipes de prontidao terceirizadas; criou o Programa de Seguranga para os Prestadores de Servicos, cuja principal medida foi

O DEC passou de 9,47 horas/consumidor/ano, em 2004, para 11,10 horas/consumidor/ano, em 2005.

FEC- FreqUéncia Equivalente de Interrupcdo por Cliente
(vezes - média cliente/ano)

Servigos de inspecdo de unidades consumidoras. Dentro da politica de combate as perdas
comerciais, em 2005, foram executadas 156,7 mil inspecdes em unidades consumidoras, ante
76,5 mil inspegdes, em 2004;

Servicos de leitura e entrega de contas, em funcdo de decisao judicial favoravel a Empresa dos
Correios e Telégrafos, a partir de abril de 2004;

Custos relativos aos projetos de reorganizagdo societdria, de novo modelo de gestdo e de
exceléncia no atendimento aos clientes.

O crescimento das Provisdes para Devedores Duvidosos reflete a elevacdo dos niveis de

acompanhar as condicdes de seguranca dos equipamentos de protecdo oferecidos pelas empreiteiras
aos seus colaboradores e constar o conhecimento e a aplicagao dos procedimentos operacionais nas
atividades de campo. Assim, a equipe de seguranca do trabalho da Enersul realizou 390 inspegdes,
em 2005, numero trés vezes maior do que as 129 inspecdes do ano anterior.

A norma de Seguranca e Saude Ocupacional revisada e implantada veio ratificar a responsabilidade
de todos na organizagcdo com a preservacao da vida humana. Os trabalhos foram desenvolvidos para
assegurar que os requisitos do sistema de gestdo de satde e seguranga fossem atendidos e que as

(201 Inadimpléncia na &rea de concessdo da Enersul. O incremento no valor das provisdes para  a¢0es propiciassem avangos que possam pré-atender a norma OSHAS/18000. Também as normas
1,43 contingéncias decorre da atualizagao das agdes judiciais. que tratam da condugéo de veiculos da Companhia foram revisadas com o vistas a reduzir o nimero
10,41 9,49 9,16 As outras despesas gerencidveis apresentaram um aumento em relagdo ao ano anterior, de ocorréncias de transito, responsavel por parte dos acidentes registrados na Enersul.
8,03 basicamente, pela reversao, em 2004, do ICMS sobre a subvencao recebida dos consumidores de
baixa renda. RESPONSABILIDADE SOCIAL, MEIO AMBIENTE E SUSTENTABILIDADE
Os gastos operacionais ndo gerencidveis correspondem aos custos com energia comprada, encargos
seforiais e de transmisso, cuja cobertura tarifaria é assegurada pelo Regulador por meio dos A Enersul e seus colaboradores realizam e participam de projetos de grande importancia, tanto interna
reajustes tarifarios € mecanismo da Conta de Compensacao de Variagao de Custos da parcelaA-  quanto externamente. Projetos de universalizagao do acesso & energia elétrica, de conservagao de
2001 2002 2003 2004 2005  Referéncia CVA. Os gastos ndo gerencidveis totalizaram R$ 4239 milhGes, em 2005, o que significa UM onergia elétrica, pesquisa e desenvolvimento, agdes de preservagao de meio ambiente, participagao
ANEEL coresmmentczjde1156£ /" em relagéio ao lme?[ng periodo d%ano anterior. d laca L em entidades representativas da sociedade séo algumas das ag6es desenvolvidas.
2005 aumento de 15,3% na conta energia elétrica comprada para revenda, em relagao ao ano anterior, é Responsabilidade Social

O FEC passou de 8,03 interrupg¢des por cliente, em 2004, para 9,16 interrupgdes/cliente/ano, em 2005.

TMA Tempo Média de Atendimento (minutos)

resultado do efeito conjunto da elevacao de 6,6% no volume de compras e do aumento de 8,0% na
tarifa média, em 2005.

Os custos com encargos setoriais e de transmissdo apresentaram um incremento de 12,4% em 2005,
refletindo os novos valores homologados pela Aneel para a Enersul e os niveis de cobertura tarifaria
estabelecidos nos reajustes anuais.

Resultado Financeiro e Endividamento

A Enersul direcionou recursos de incentivos fiscais da ordem de R$ 149 mil ao Fundo de Incentivo
Social - FIS e ao Fundo Municipal para a Infancia e Adolescéncia - FMIA, destinados a oferecer
melhores condi¢des de desenvolvimento da populagéo atendida por trés entidades reconhecidas pela
sociedade Campo Grandense: a AMAT - Apoio a Mae Trabalhadora do Bairro Aero Rancho, que
oferece servigo de creche para maes carentes e abrigo para criangas abandonadas; a Associagdo Sao
Gabriel - Anjos do Bem, que atende e trata 30 criangas e adolescentes portadores do virus da AIDS,

RS mil além de apoio psico-social aos familiares, e ao Esquadrdo da Vida, entidade voltada para a
Endividamento recuperagao de adolescentes dependentes de drogas.
98 Curto prazo 288.860 227.501 27,0% Em 2005, a Enersul em parceria com a Associagdo dos Amigos das Criangas - AACC com Cancer
o 86 Longoprazo 328.160 255.105 28,6% desenvolveu a quarta campanha McDia Feliz, quando os colaboradores, voluntariamente, adquiriram
o Divida bancaria (*) 617.020 482.606 27.9% 977 camisetas promocionais e participaram também da terceira festa junina patrocinada pela
62 (-) Disponibilidades 16.217 15.799 2,6% Companhia, em beneficio do tratamento do cancer infantil.
Ef)) AET)iI\\/I(I)dIf-} 33;‘:2::3“83:32 gggggg ggigg; gg'go/z A Enersul desenvolveu agdes na area cultural, entre as quais se destacam: (a) a produgao de dois
(=) Divida liquida 2792934 11 :914 32’1% projetos cinematograficos e patrocinio da quinta edicdo da Mostra de Danga - Santuario Ecoldgico do
(*) Empréstimos e financiamentos + Divida com controladora + Encargos + Operagoes de“SWAPé" _Panta_nal, que in_tegra a danca regional ao cendrio nacior_]al e tem repercusséo internaciona}l; (b)
Em 31 de dezembro de 2005, a Enersul apresentava uma divida bancéria de R$ 617,0 milhdes, 27,9%  investiu e patrocinou eventos que proporcionaram entretenimento para a comunidade, oportunidade
2001 2002 2003 2004 2005 maior que o saldo da divida de dezembro do ano anterior. Do total da divida existente em dezembrode ~ de apresentacao e divulgagao do trabalho musical dos talentos regionais e a melhoria da qualidade de

O TMA aumentou 14,0%, passando de 86, em 2004, para 98 minutos, em 2005, ficando dentro das
metas da Companhia.

Pedas Técnicas e Comerciais

2005, R$ 122,3 milhdes (19,8%) foram contratados em moeda estrangeira, 10,8% dos quais cobertos
por operagdes de swapcom caracteristicas de /edge, mitigando o risco cambial. Os R$ 494,7 milhdes
(80,2%) da divida contratada em moeda nacional estavam compostos por R$ 118,3 milhdes de
financiamentos junto ao BNDES, R$ 50 milhdes junto & Eletrobras, R$ 26,2 milhdes junto ao Banco do
Brasil, recursos do Fundo de Desenvolvimento do Centro Oeste - FCO e R$ 300,2 milhdes junto a
outras instituicdes financeiras.

O saldo dos Ativos Regulatérios, de R$ 320,9 milhdes em 2005, foi 25,9% superior ao do exercicio
anterior. Este crescimento decorre, basicamente, do ajuste autorizado pela Aneel dos resultados da
revisdo tarifaria de 2003, com conseqtiente ajuste do saldo a receber diferido.

Em 31 de dezembro de 2005, a divida liquida da Enersul representava 1,0 vez o EBITDA de doze

vida da populacao; (c) ofereceu apoio cultural para veiculagao de videos, em rede estadual de
televisao, dos pontos turisticos, culturais; e (d) investiu no resgate da historia de Mato Grosso do Sul,
apoiando as pesquisas do Instituto Histérico e Geogréfico do Estado.

Meio Ambiente e Sustentabilidade

A Enersul criou em 2003, em cumprimento a legislacdo ambiental, o Programa de Licenciamento
Ambiental, que realiza uma série de atividades entre a area de meio ambiente, diversas areas da
Companhia e érgaos licenciadores. O objetivo é desenvolver projetos técnicos e estudos ambientais
com a finalidade de identificar os impactos causados pelas instalagbes da Companhia e,

Al meses, praticamente o mesmo patamar registrado em 2004. princi;ialmentg, apresentar'alllternativas palra sqa mitigagdo. . . .
O resultado financeiro em 2005, negativo em R$ 80,0 milhdes, foi superior em 96,1% ao verificado em AS agoes real'.zadas permitiram obter, até o final do ano de 20.05’ as licencas amb|enta|§ para 118
15,8% 15,7% 16,0% 2004, principalmente pelo registro de R$ 40,0 milhdes na despesa financeira com Juros sobre Capital |qstalagoes existentes da Enersul. Quanto—aos novos empreendlr_ner!tos, foram obtidas as Ilceng_as de
12,7% Préprio. De acordo com as normas contabeis, este valor foi revertido da Demonstragao de Resultado ~ diversos empreendimentos e de Instalagéo da Reforma e Ampliag&o do Bloco 12 - Implantagao do
ap6s 0 computo dos impostos. Centro de Operagdes do Sistema e do Centro de Operagdes da Distribuigao. Em 2005, 0s processos
correspondentes as licencas de operacgao do Edificio da Sede Administrativa da Enersul e de 31
Resultado Liquido subestagtes de 34,5 kV foram protocolados junto ao érgdo ambiental, totalizando 149 instalagdes no
Em dezembro de 2005, a Enersul apresentou um lucro liquido de R$ 163,9 milhdes, 74,8% superior ao Programa de Licenciamento Ambiental.
praticado no ano anterior (R$ 93,8 milhdes). Este desempenho foi determinado basicamente pelo Os investimentos realizados em 2005 para a implantacao da Linha de Distribuicdo Jardim Porto
crescimento do EBIT, 42,0% maior do que o de 2004. Murtinho (em 138 kV) e subestagcdes associadas, com integragcdo ao Sistema Interligado Nacional,
2001 2002 2003 2004 2005 permitirao, a partir de janeiro de 2006, a desativacao da Usina Térmica de Porto Murtinho, reduzindo

As perdas de energia apresentaram um aumento passando de 16,0% para 21,5%. Este aumento
reflete a mudanca dos pontos de medicao de faturamento para a fronteira com a Rede Basica, a partir
do més de margo de 2005 - de Campo Grande para Jupia e de Nova Andradina/lvinhema/Dourados
para Porto Primavera.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

RS mil

Resultado do Servico

PESQUISAEDESENVOLVIMENTO

Em atividade desde 1998, o Programa Anual de Pesquisa e Desenvolvimento tem utilizado equipes
compostas por profissionais da Companhia, Institutos de Pesquisas e Universidades, na busca
permanentemente por novas alternativas e o aprimoramento do sistema elétrico de distribuicao.

Os ciclos de P&D possuem periodicidade anual, tendo o primeiro ciclo comegado em 1998/1999.
Desde entdo, os programas ja totalizam 28 projetos de Pesquisa e Desenvolvimento, com um
investimento total de R$ 7,2 milhdes, sendo 20 projetos ja concluidos e oito em andamento. Em 2005,
os investimentos totalizaram o montante de R$ 1,37 milh&o (ciclos 2003/2004 e 2004/2005).

Os principais projetos foram: 1) Desenvolvimento de aplicativos da rede de deteccdo de descargas
atmosféricas no Mato Grosso do Sul para supervisdo, controle e protecao do sistema elétrico da
ENERSUL - ciclo 03/04 e ciclo 04/05; 2) Desenvolvimento de sistema especialista para auxilio na
tomada de decisdes na operagdo em tempo real - ciclo 03/04 e ciclo 04/05; 3) Otimizagao dos Sistemas

os impactos ambientais provocados pelas emissoes e pelo transporte e armazenamento de 6leo diesel
no Pantanal sul-mato-grossense.

Reconhecimentos Externos

Reconhecimentos externos atestam que a Enersul tem pautado suas acdes por principios de
sustentabilidade referidos. Os reconhecimentos de 2005 foram:

* A Enersul foi eleita pela sétima vez consecutiva, como a Melhor Distribuidora da Regido Centro-
Oeste, pela revista Eletricidade Moderna, uma publicacdo de referéncia para o setor. Eum prémio
disputado por todas as concessionarias da regido e que reconhece o esforco das equipes de
trabalho em obter os melhores resultados nos itens de controle técnico e de rapidez no atendimento
comercial;

Pela quarta vez, a Enersul conquistou o prémio Abradee - Associacao Brasileira das Distribuidoras
de Energia, na categoria de Melhor Distribuidora das Regides Norte e Centro-Oeste;

.

v . o
ReceltaO_pergmonaI_Bruta ) 1.142.213 927.938 23’10A’ de Aterramento de Subestagcdes 34,5 / 13,8 kV; 4) Chave 34,5 kV Automatizada para rede de * Pelo segundo ano consecutivo, a Enersul recebeu o Prémio de Qualidade no Trabalho do SESI, na
(-) Dedugdes a Receita Operacional (270.992) (226.810) 19,5% distribuigéo; 5) Desenvolvimento de Religador de Baixa Tenséo Microcontrolado; 6) Desenvolvimento categoria Empresa de grande porte, promovido pela Federacdo das Industrias do Estado de Mato
(=) Receita Operacional Liquida 871.221 701.128 24,3% do sistema de identificacao de fraudes de alta tenséo, em tempo real, (SIFAT) usando técnicas de Grosso do Sul - FIEMS. A avaliag&o considera as politicas de recursos humanos, satde, seguranga
(-) Despesas Operacionais (648.101) (543.947) 19,1% inteligéncia artificial; 7) Desenvolvimento de Equipamento Eletrénico para Detecgdo de Fraude de do trabalho, meio ambiente, educagao e desenvolvimento, clima organizacionaly lazer, cultura e as
(=) Resultado do Servico 223.120 157.181 42,0% Consumo de Energia Elétrica; 8) Analisador de eventos em tempo quase-real (ATQR). agdes de n’esponsabilidade’ social promovidas pela Com;;anhia e sua equipe.’E um’ prémio que
Margem Operacional (Margem do EBIT) - % 25,6 224 3,5pp ficianci . reconhece o relacionamento profissional e humano da Companhia com seus colaboradores;

LAJIDA (EBITDA) 282.944 212144 33,4% %iﬂﬁr da ordem de RS 306 mil em projetos educativos de Conservacio d « Em reconhecimento as agdes desenvolvidas no uso racional e eficiente de energia elétrica, a
Margem LAJIDA (EBITDA) - % 32,5 30,3 2,3pp oram aplicados recursos da ordem de em projetos educativos de onservagao de Enersul recebeu o Prémio Nacional de Conservagéo e Uso Racional de Energia 2005, na Categoria

O Resultado do Servico de Energia Elétrica em 2005 totalizou R$ 223,1 milhdes, superior em 42,0% ao
obtido no ano anterior. Esse desempenho resultou em uma elevacdo da margem operacional de
22,4%, em 2004, para 25,6%, em 2005, O EBITDA de 2005, de R$ 282,9 milhdes, foi superior em
33,4% ao obtido em 2004, resultando na elevagdo da margem do EBITDA de 30,3% em 2004 para
32,5% em 2005.

Energia, com o intuito de orientar para as praticas de combate ao desperdicio de energia e transformar
o professor de escolas do ensino médio e fundamental da Rede Oficial de Ensino em agente
multiplicador para transmitir aos alunos os temas relativos ao combate do desperdicio de energia
elétrica.

Compondo o Programa de Eficiéncia Energética, foram ainda realizados projetos nos segmentos
Poderes Publicos, Unidades Municipais e lluminagao Publica, com investimentos de R$ 951 mil,
totalizando R$ 1.257 mil.

Empresas do Setor Energético, modalidade Empresas de Distribuicao de Médio Porte;

Em razéo das agdes de cidadania relativas ao combate ao trabalho infantil, promogao da educagao,
saude e a defesa dos direitos da crianca e do adolescente, a Enersul foi reconhecida e certificada,
pelo segundo ano consecutivo, como Empresa Amiga da Crianga pela Fundag&o Abring. E uma
certificagdo que reconhece a preocupacgao da Companhia em cumprir o seu papel social e participar
do desenvolvimento das geragdes futuras.

AUDITORIAINDEPENDENTE

Em atendimento a Instru¢gdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, sobre a necessidade de divulgag&o pelas Entidades Auditadas de informagdes sobre a
prestac@o de outros servigos pelo auditor independente, que ndo sejam auditoria externa, a Enersul informa que os Unicos servigos prestados, no exercicio
de 2005, pelos auditores independentes foram os relacionados com os exames de auditoria independente das demonstragoes financeiras e os servigos de

emissao de laudos de avaliagao financeira.
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BALANCO SOCIAL ANUAL (1)

(Valores expressos em milhares de reais)

2005 2004 N®de mulheres que trabalham na empresa 173 179

1) Base de Célculo % de cargo de chefia ocupados por mulheres 22,58% 18,75%
Receita Liquida (RL) 871.221 701.128 N2de negros(as) que trabalham na empresa 22 23
Lucro (Prejuizo) Operacional (L.O.) 144.321 119.071 % de cargos de chefia ocupados por negros(as) 0,00% 0,00%
Folha de Pagamento Bruta (FPB) 61.230 56.968 Ne de portadores(as) de deficiéncia ou necessidades
2) Indicadores Sociais Internos Valor Y % SobreRL Valor W/ % Sobre RL especiais 37 37
Alimentagéao 3.658 5,97 0,42 3.115 5,47 0,44 6) Informacées Relevantes quanto ao Exercicio
Encargos Sociais Compulsérios 13.736 22,43 1,58 12.685 22,27 1,81 da Cidadania Empresarial
Previdéncia Privada 1.680 2,74 0,19 1.755 3,08 0,25 Relagéo entre a maior e amenor
Saude 2.251 3,68 0,26 1.684 2,96 0,24 remuneracao
Seguranca e Medicinado Trabalho 411 0,67 0,05 357 0,63 0,05 naempresa 31,13 30,85
Educacao 284 0,46 0,03 149 0,26 0,02 Numero total de acidentes de trabalho 6 7
Cultura 72 0,12 0,01 50 0,09 0,01 Os projetos sociais e ambientais
Capacitacao e Desenvolvimento Profissional 468 0,76 0,05 437 0,77 0,06 desenvolvidos pela empresa ( )direcao (X)direcaoe ( )todosos ( )direcao (X)direcaoe ( )todosos
Creches ou Auxilio-Creche 52 0,08 0,01 58 0,10 0,01 foram definidos por: geréncias empregados geréncias empregados
Participacao nos Resultados 4.785 7,81 0,55 4.668 8,19 0,67 Os padroes de seguranca e
Outros 1.457 2,38 0,17 1.329 2,33 0,19 salubridade no ambiente (X)direcaoe ( )todos(as) ( )todos + (X) direcaoe ( )todos(as) ( )todos +
Total - Indicadores Sociais Internos 28.854 47,12 3,31 26.287 46,14 3,75 de trabalho foram definidos por: geréncia empregados(as)  Cipa geréncia empregados(as) Cipa
3) Indicadores Sociais Externos Valor % Sobre LO % Sobre RL Valor % Sobre LO % SobreRL  Quanto a liberdade sindical, ao direito
Educagao 398 0,28 0,05 133 0,11 0,02 de negociagdo coletivae a
Cultura 252 0,17 0,03 221 0,19 0,03 representacao interna dos(as) ( )naose (X) segue as ( )incentivae ( )naose ( )segueas ( )incentivae
Saude e Saneamento - - - - - - trabalhadores(as), aempresa: envolve normasda OIT segueaOIT envolve normas da OIT segueaOIT
Esporte 26 0,02 0,00 21 0,02 0,00 Aprevidéncia privada contempla: ( )direcao ( )direcaoe (X) todos(as) ( )direcao ( )direcaoe (X) todos os
Combate a Fome e Seguranca Alimentar - - - - - - geréncias empregados(as) geréncias empregados
Total das Contribuicoes para a Sociedade 676 0,47 0,08 375 0,31 0,05 Na selecao dos fornecedores, os
Tributos (Excluidos Encargos Sociais) 266.023 184,33 30,53 203.718 171,09 29,06 mesmos padroes éticos e de
Total - Indicadores Sociais Externos 266.699 184,80 30,61 204.093 171,40 29,11 responsabilidade social e
4) Indicadores Ambientais Valor % Sobre LO % Sobre RL Valor % Sobre LO % Sobre RL ambiental adotados ( )naosao ( )séo (X) sdo ( )naosao ( )sao (X) sdo
Investimentos Relacionados com pelaempresa: considerados sugeridos exigidos considerados sugeridos exigidos

a Produgao/Operagdo da Empresa 4.636 3,21 0,53 3.263 2,74 0,47 Quanto a participagdo dos
Investimentos em Programas e/ou Projetos empregados em programas

Externos (eficientizacao energética) (*) 1.257 0,87 0,14 962 0,81 0,14 de trabalho voluntario ( )naose ( )apdia (X) organiza ( )naose ( )apdia (X) organiza
Total dos Investimentos em Meio Ambiente 5.893 4,08 0,68 4.225 3,55 0,60 aempresa: envolve eincentiva envolve eincentiva
Quanto ao estabelecimento de “metas anuais” para Numero total de reclamacgdes naempresa no Procon naJustica naempresa no Procon naJustica
minimizar residuos, o consumo em geral naprodugdo/ ( )naopossuimetas ( )cumprede51a75% ( )ndopossuimetas ( )cumprede51a75% e criticas de consumidores(as): 153.405 1.527 507 128.059 643 270
operagao e aumentar a eficacia na utilizacdo de ( )cumprede0a50% (X)cumprede76a100% ( )cumprede0a50% (X)cumprede76a100% % dereclamacdes e criticas naempresa no Procon naJustica naempresa no Procon naJustica
recursos naturais, a atendidas ou solucionadas: 100% 100% 100% 99,7% 100% 100%
5) Indicadores do Corpo Funcional Valor adicionado total a
N de empregados ao final do periodo 864 898 distribuir (em mil R$): Em 2005 684.484 Em 2004 524.022
N de admissdes durante o periodo 27 19 Distribuicao do Valor 53% governo 8% 15% terceiros 57% governo 10% 15% terceiros
N°de empregados(as) terceirizados(as) 1.553 1.441 Adicionado (DVA): 22% acionista colaboradores(as) 2% retidos 3% acionista colaboradores(as) 15% retidos
N°de estagiarios(as) 36 28 7) Outras Informacées

403 381

A Empresa incentiva os empregados a realizarem acbes de voluntarios voltadas a comunidade, constituindo fator de peso no Plano de Gestao de
Desempenho, pois uma das metas pactuadas entre avaliado e avaliador pode ser qualquer agéo junto a comunidade, se de interesse do empregado. j

We empregados(as) acima de 45 anos
uﬂ Nao auditado.
www.energiasdobrasil.com
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Demonstracoes Financeiras 2005
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores expressos em milhares de reais)
ATIVO 2005 2004 PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2005 2004
Circulante Circulante

Disponibilidades 16.217 15.799 Fornecedores 76.685 61.355

Titulos areceber 8.154 3.199 Folha de pagamento 494 240

Consumidores e concessiondrias 363.597 240.871 Encargos de dividas 12.493 4.165

Impostos e contribui¢cdes sociais compensaveis 30.822 25.230 Empréstimos e financiamentos 276.367 223.336

Impostos e contribuicdes sociais diferidos 38.437 12.581 Taxas regulamentares 3.420 6.154

Estoques 1.112 2.031 Impostos e contribuicdes sociais correntes 35.118 37.617

Partes relacionadas 141 - Impostos e contribuicdes sociais diferidos 60.938 14.898

Despesas pagas antecipadamente 14.788 32.365 Obrigacdes estimadas 12.991 12.407

Outros créditos 15.760 13.958 Dividendos 141.246 17.043

489.028 346.034 Partes relacionadas 27.389 10.918
Realizavel alongo prazo Outras contas a pagar 27.289 16.344

Consumidores e concessionarias 43.941 87.716 674.430 404.477

Titulos areceber 25.673 15.570 Exigivel alongo prazo

Impostos e contribuicdes sociais compensaveis 9.912 285 Fornecedores 8.996 16.926

Impostos e contribuicdes sociais diferidos 241.821 124.166 Encargos de dividas 232 36

Partes relacionadas 4.412 206 Empréstimos e financiamentos 327.928 255.069

Caugbes e depdsitos vinculados a litigios 64.745 48.637 Impostos e contribui¢cdes sociais diferidos 7.811 27.206

Despesas pagas antecipadamente 105.409 83.054 Provisdes para contingéncias 70.977 55.401

Outros créditos = 1.065 Partes relacionadas 783 68.236

495.913 360.699 Outras contas a pagar 1.967 2.013
Permanente 418.694 424.887
Investimentos - 9.524 Patriménio liquido
Imobilizado 701.523 632.851 Capital social 463.412 463.415
701.523 642.375 Reservas de capital 118.594 1.650
Reservas de lucros 11.334 54.679
593.340 519.744
Total do ativo 1.686.464 1.349.108 Total do passivo e patrimonio liquido 1.686.464 1.349.108
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRACOES DE RESULTADOS DEMONSTRACOES DAS ORIGENS EAPLICACOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado) (Valores expressos em milhares de reais)
2005 2004 2005 2004
Receita operacional Reclassificado Origens de recursos

Fornecimento de energia elétrica 1.085.965 901.429 Das operagoes

Suprimento de energia elétrica 5.556 2.159 Lucroliquido do exercicio 163.933 93.783

Outras receitas operacionais 50.692 24.350 |A_JUSte de exercicios anteriores o o (8.959) -

—1 142213 —927.938 p .(. que r?ao’ f o capital circulante liquido
Dedugéo da receita operacional Consumidores e concessionarias (43.475) (77.690)
Quot lobald _ 15.430 14.356 Conta de compensacao de variagcdo de custos da Parcela A - atualizagcdo monetaria (8.806) (6.374)
uotapara reserv_ag 0ba erevergao (15.430) (14.356) Fornecedores energiallivre 2.974 2.571
Encargo de capa.md.a(fe emergencial . (15.115) (28.966) Depreciages e amortizagdes 59.824 54.963
Impostos e contribuigdes sobre a receita _(240.447) __ (183.488) Valor residual de bens e direitos do ativo permanente baixados 5.710 2.949
_(270.992) __ (226.810) Impostos e contribuigdes sociais compensaveis - apropriagéo (11.900) -
Receita operacional liquida 871.221 701.128 Impostos e contribui¢des sociais diferidos liquidos (26.568) (5.270)
Custo do servico de energia elétrica Variagdes monetdrias e juros do exigivel a longo prazo 8.135 24.356
Custo com energia elétrica Provis6es para contingéncias 15.576 4.490
Energia elétrica comprada para revenda (283.717) (246.006) Resultado liquido de equivaléncia patrimonial (1.206) (2.690)
Encargos de uso da rede elétrica (79.732) (70.944) Provisdo para perdas na realizagéo de ativos 1.041 -
(363.449) (316.950) Outros ___(990) _ 624
Custo de operacao Det . _155.289 _9nz
e terceiros
Pessga! A X (44.039) (@1.371) Empréstimos e financiamentos 162.971 36.580
Materiais e servicos de terceiros (54.954) (40.436) L . <
b o L 47.034 45,064 Obrigagbes vinculadas a concessao 40.612 22.809
eprema?oes ¢amortizagoes (47.034) (45.064) Transferéncia do realizavel alongo prazo para o circulante 132.034 134.213
Subvengéo - CCC e CDE (53.311) (39.571) Transferéncia do passivo circulante para o exigivel a longo prazo 137 12.402
Taxa de fiscalizacao (1.954) (1.431) 335.754 206.004
Tributos (137) 2.446 De acionistas e das partes relacionadas
Outros custos de operagao (6.724) (4.611) Agio naincorporagéo de sociedade controladora 116.944 -
(208.153) (170.038) Dividendos de controladas 1.203 2.805
(571.602) (486.988) Parcela do patriménio vertidoa ENERGEST _26.390 -
Custo do servigo prestado a terceiros (1.402) (802) 144.537 2.805
Lucro operacional bruto 298.217 213.338 T°t‘_" da§ origens _635.580 _300.521
Despesas operacionais E— - Apllca?oes derecursos

Despesas com vendas (14.804) (8.132) Ngreall_zavelda Io?g'? pra.zo ad ltiai 15.038 12114

Despesas gerais e administrativas (45.995) (36.566) augoes e depositos V'.n cutados afitigios : .

D L Hizacs 12.790 0.899 Despesas pagas antecipadamente 28.382 45.584

epreciagoes e amol |za-goe‘s o (12.790) (9.899) Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos - agio 116.944 -

Outras despesas operacionais, liquidas __(1.508) __ (1.560) Transferéncia do ativo circulante para realizavel a longo prazo 16.128 12.709

(75.097) (56.157) No permanente

Resultado do servico 223.120 157.181 Imobilizado 191.687 93.735
Resultado das participacdes societarias 1.206 2.690 Exigivel alongo prazo transferido para circulante 195.841 209.025
Resultado financeiro liquido, receita (despesa) (80.005) (40.800) Dividendos intermediarios 51.094 -
Lucro operacional 144.321 119.071 Dividendos propostos 147.225 17.031

Receitas ndo operacionais 4.110 2.615 Total das aplicag6es 762.539 390.198

Despesas n&o operacionais (4.913) (13.215) Reducé&o no capital circulante liquido (126.959) (89.677)
Resultado néo operacional (803) (10.600) Variagéo no capital circulante
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social 143.518 108.471 ﬁt"f',o cllgculantel i 489.028 346,034

Provisao paraimposto de renda e contribui¢ao social (44.737) (5.408) 0 ,'n,a, 0 exermc’lc.) . .

| tod d tribuica ial diferid 25152 9280 Noinicio do exercicio 346.034 305.886

mposto de renda e contribui¢do social diferidos . (9.280) 142994 40148

P = . . PR __(19.585) __ (14689 Passivo circulante

Lucro liquido antes dareversao dos juros sobre capital préprio 123.933 93.783 No final do exercicio 674.430 404.477

Reversao dos juros sobre capital proprio 40.000 - No inicio do exercicio 404.477 274.652
Lucro liquido do exercicio 163.933 93.783 269.953 129.825
Lucro liquido por lote de mil agdes - R$ 3,09 1,76 Reducao no capital circulante liquido (126.959) (89.677)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)
Capital Reservas Reservas Lucros (Prejuizos)
social de capital de lucros acumulados Total

Saldos em 12 de janeiro 2004 463.415 1.650 - (22.073) 442.992

Lucro liquido do exercicio - - - 93.783 93.783

Destinacao do lucro:

Reservalegal - - 3.586 (3.586) -
Reserva de retencao de lucros - 51.093 (51.093) -
Dividendos propostos (média de R$ 0,32051 por lote de mil agdes) - - (17.031) (17.031)
Saldos em 31 de dezembro de 2004 463.415 1.650 54.679 - 519.744

Ajuste de exercicios anteriores (Nota 21.4) - - - (8.959) (8.959)

Reducao de capital (AGE de 29/04/2005) ®) - - - ®)

Dividendos intermediarios (AGE de 29/04/2005) - - (51.094) - (51.094)

Agio naincorporagéo de sociedade controladora - liquido - 116.944 - - 116.944

Lucro liquido do exercicio - - - 163.933 163.933

Destinacao do lucro:

Reservalegal - - 7.749 (7.749) -

Dividendos propostos (R$ 2,77068 por lote de mil agdes) - - - (147.225) (147.225)

Saldos em 31 de dezembro de 2005 463.412 118.594 11.334 - 593.340
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA DEMONSTRACAO DO VALORADICIONADO
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores expressos em milhares de reais) (Valores expressos em milhares de reais)

2005 2004 2005 2004

Atividades operacionais i

Lucro liquido do exercicio 163.933 93.783 Revisado
Despesas (receitas) que ndo afetam as disponibilidades Geragao do valor adicionado 1.191.975 909.352
Consumidores e concessionarias (11.251) (2.497) . )
Impostos e contribuigdes sociais diferidos, liquidos 49.556 8.999 Receita operacional 1142213 927.938
Caugdes e depdsitos vinculados a litigios - atualizagdo monetaira (870) 913 Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (14.587) (7.986)
Depreciacdes e amortizagoes 59.824 54.963 . P _
Valor residual de bens e direitos do ativo permanente baixados 5.710 2.949 Juros sobre capital proprio 40.000
Despesas pagas antecipadamente (13.389) (11.194) Créditos fiscais diferidos 25.152 -
Fornecedores 6.505 3.925 = :
N | 803, 10.600;
Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas 84.530 73.579 aooperaciona (803) ( )
Provisdes para contingéncias 15.576 4.490
Diferimento taritario (169.533) (63.539) ) Insumos adquiridos de terceiros 445.313 372.976,
Participagbes societarias (1.206) (2.690) ) q (445.313) (872.976)
Provisao para perdas de ativo imobilizado - 9.345 Custos da energia comprada (283.717) (246.006)
L ) _189.385 _173.026 Encargos de uso da rede elétrica e encargos de servigos de sistema (79.732) (70.944)
(Aumento) diminuicao de ativos )
Consumidores e concessionarias 107.197 30.170 Material (16.776) (13.872)
Impostos e contribuicdes sociais compensaveis (15.219) (14.238) Servigos de terceiros (53.421) (39.132)
Estoques 919 (321) o
Caugdes e depdsitos vinculados a litigios (15.327) (12.115) Outros custos operacionais 11.667 3.022)
Despesas pagas antecipadamente 8.612 (19.213)
Outros créditos (20.078) 22.506
66.104 6.789 Valor adicionado bruto 746.662 536.376
Aumento (diminuicao) de passivos Depreciacdes e amortizagoes (59.824) (54.963)
Fornecedores 14117 390 - o
Impostos e contribuigdes sociais correntes (8.498) 3.851  Valoradicionadoliquido gerado _686.838 _481.413
Impostos e contribui¢des sociais diferidos (49.479) 5.313 Resultado de equivaléncia patrimonial 1.206 2.690
Obrigagdes estimadas 584 1179
Outras obrigagdes 2.300 5173 Receitas financeiras 61.592 39.919
(40.976 15.906

Caixa gerado pelas atividades operacionais 214.513 195.721 . o

Atividades de investi to - - Valor adicionado total a distribuir 749.636 524.022
Reduc&o aoinvestimento 2.168 2.805 Distribuigao do valor adicionado
Adi¢des ao imobilizado (191.687) (98.735) B
Obrigagdes vinculadas a concessao 40.612 22.809 Remuneragéo dotrabalho 47.117 46.367
Parcela do patriménio vertidoa ENERGEST __26.393 - Encargos sobre a folha de pagamento (exceto INSS) 4.877 4.489

Caixa aplicado nas atividades de investimento 122.514 68.121

Ativi p definanci \to [122.514) —(e8.121) Impostos, taxas e contribuicdes 389.867 296.653
Coligadas, controladas ou controladoras (68.229) (88.752) Despesas financeiras 141.597 80.719
Dividendos pagos (75.481) - .

Empréstimos e financiamentos - ingressos 419.249 167.334 Alugugis 2.245 2,011
Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas pagos (367.120) (198.929) Dividendos propostos 147.225 17.031

Caixa aplicado nas atividades de financi ] (91.581) (120.347)

Aumento nas disponibilidades 418 7.253 _732.928 _447.270
Disponibilidades no final do exercicio 16.217 15.799 Lucro do exercicio ap6s dividendos 16.708 76.752
Disponibilidades no inicio do exercicio 15.799 8.546

~ M8 T 7.953 749.636 524.022
k\ As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras As notas explicativas sao parte integrante das demonstrages financeiras J
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Empresa Energética de Mato Grosso do Sul S.A.

Companhia Aberta - CNPJ n° 15.413.826/0001-50

Demonstracoes Financeiras 2005

- ENERSUL

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

1-Contexto operacional

A EMPRESA ENERGETICA DE MATO GROSSO DO SUL S.A. - ENERSUL, Companhia de capital aberto, concessionaria de servigo publico de energia
elétrica, controlada integral da EDP - Energias do Brasil S.A., detém a concessao de geragao e distribuicdo de energia elétrica pelo prazo de 30 anos validos
até dezembro de 2027 e atua em 73 municipios no Estado de Mato Grosso do Sul, sendo que dentro dos 328.316 km? da area de concessao, a Companhia
atende a 92% da area total do Estado, tendo suas atividades regulamentadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, vinculada ao Ministério
das Minas e Energia.

2-Concessodes

Aconcessionaria detém, junto aANEEL, a seguinte concessao de geracao em operagao:

Capacidade (MW) (*) Data

Usina Termelétrica Instalada Assegurada Concessao Vencimento

Em operacao:

Porto Murtinho 3,75 - 04/12/1997 03/12/2027
3,75 -

(*) N&o auditado. - -

Esta usina permaneceu na Enersul apés a desverticalizagao, devido a sua desativagao ocorrida em janeiro de 2006.

3- Apresentacao das demonstragdes financeiras

As demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢des contidas na
Lei das Sociedades por Agdes, legislagdo especifica emanada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, nas normas estabelecidas pela
Comissao de Valores Mobilidrios — CVM. Essas préticas sao consistentes com as adotadas nas informagdes trimestrais anteriores e nas demonstragoes
financeiras de 31 de dezembro de 2004, publicadas em 25 de fevereiro de 2005.

Para a compatibilizagéo aos critérios do grupo a qual pertence e a melhoria na comparabilidade das demonstragées financeiras da Companhia, as
alteragdes a seguir foram implementadas a partir do 2° trimestre de 2005, efetuando-se as correspondentes reclassificagoes para os valores apresentados
nas demonstracoes financeiras de 2005 e 2004:

* Os encargos relativos a Conta de Desenvolvimento Energético — CDE, Conta de Consumo de Combustiveis — CCC e Taxa de fiscalizagéo, que estavam
classificados na rubrica “Outras despesas operacionais”, foram reclassificados para o grupo de “Custos de operagdo”, e a Provisdo para créditos de
liquidagéo duvidosa de “Custos de operagao” para “Despesas com vendas”.

4 - Principais praticas contabeis

4.1-Demonstracdes financeiras

a) Titulos areceber

Estao registrados ao custo acrescido das respectivas remuneragdes contratadas, até a data do balango. Os titulos a receber sao representados por
Contratos Particulares de Cessao de Créditos, correspondentes a precatérios recebidos de diversas Prefeituras Municipais.

b) Consumidores e concessiondrias incluem:

(i) Os valores faturados a consumidores finais e concessionarias revendedoras, bem como a receita referente a energia consumida e nédo faturada;

(ii) Os valores a receber relativos a energia comercializada na Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica— CCEE (Nota 6.1);

(iii) Os saldos a receber relativos a recomposicao tarifaria extraordinaria - perda de receita e energia livre (Nota 7.1);

(iv) O crédito decorrente do diferimento da revisao tarifaria ordinaria, de 08 de abril de 2003, foi complementada em fun¢ao da definicdo em 2005, do indice
de reposicionamento tarifario de 2003 (Nota 6.2); e

(v) Provisao para créditos de liquidagao duvidosa - Os valores foram apropriados conforme Instrugao Contabil 6.3.2, do Manual de Contabilidade do Servico
Publico de Energia Elétrica.

c) Estoque

Os materiais em estoque estao registrados ao custo médio de aquisicdo sendo que, os aplicaveis a operacdo e manutengéo sao classificados no ativo
circulante e, aqueles destinados a projetos, sao classificados no imobilizado.

d) Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo ou construgéo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, deduzido da deprecia¢do acumulada, calculada
pelo método linear, tomando-se por base os saldos contabeis registrados nas respectivas Unidades de Cadastro — UC, conforme determina a Portaria
DNAEE n°815, de 30 de novembro de 1994, as taxas anuais constantes da tabela anexa as Resolugcdes ANEEL n® 02, de 24 de dezembro de 1997 e n® 44, de
17 de margo de 1999.

Em funcgéo do disposto nas Instrugdes Contabeis do Manual de Contabilidade do Servigo Publico de Energia Elétrica e na Instrucdo CVM n® 193, de 11 de
julho de 1996, os encargos financeiros relativos aos financiamentos obtidos de terceiros, efetivamente aplicados no imobilizado em curso, estéo registrados
neste subgrupo como custo das respectivas obras (Nota 25).

O mesmo procedimento foi adotado para os juros sobre o capital préprio (quando aplicavel) que financiou as obras em andamento conforme previsto na
legislagao especifica do Servigo Publico de Energia Elétrica.

As Obrigacdes Vinculadas a Concessdo, demonstradas como retificadoras do Imobilizado, referem-se, principalmente, a recursos recebidos dos
consumidores destinados a execucédo de empreendimentos necessarios ao atendimento de pedidos de fornecimento de energia elétrica. Estas obrigacdes
estdo diretamente vinculadas a Concessao do Servigo Publico de Energia Elétrica, e sua eventual liquidacdo ocorreréa de acordo com determinacgdes do
Poder Concedente.

e) Demais ativos circulante e realizavel alongo prazo

Sao demonstrados aos valores de custo ou realizacéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos auferidos até a data do balanco.

f) Fornecedores

Inclui o saldo a pagar a fornecedores de energia elétrica e o saldo de Energia Livre a pagar a geradores de energia elétrica.

g) Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas

Atualizados com base nas variagdes monetdrias e cambiais, acrescidas dos respectivos encargos e, quando aplicavel, acrescidas e/ou reduzidas dos
ganhos e perdas das operagdes de Swap, incorridos até a data do balanco.

h) Demais passivos circulante e exigivel alongo prazo

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e cambiais.

i) Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda registrado no resultado é calculado com base nos resultados tributaveis (lucro ajustado), as aliquotas aplicaveis segundo a legislagcao
vigente - 15%, acrescida de 10% sobre o resultado tributavel que exceder R$ 240 anuais.

A contribuicdo social registrada no resultado é calculada com base nos resultados tributdveis antes do imposto de renda, através da aplicacao
daaliquota de 9%.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos foram registrados na rubrica de imposto de renda e contribuicao social diferidos, a partir dos
prejuizos fiscais, base negativa de contribuicao social e diferencas temporarias, considerando as aliquotas vigentes dos citados tributos, de acordo com as
disposicoes da Deliberagdo CVM n?273, de 20 de agosto de 1998 e Instrucdo CVM n® 371, de 27 de junho de 2002.

j)Fundo de pensao

ACompanhia é patrocinadora da Fundacao Enersul, que administra o fundo de pensao para seus colaboradores.

Os custos, as contribuicdes e o passivo atuarial sdo determinados anualmente, com base em avaliagao realizada por atuarios independentes, sendo a tltima
efetuada para a data-base 31 de dezembro de 2005.

A partir de 31 de dezembro de 2001, esses valores vém sendo apurados e registrados de acordo com os termos da Deliberagcdo CVM n° 371 de 13 de
dezembro de 2000.

k) Apuracao do resultado

As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime contabil de competéncia. O faturamento de energia elétrica para todos os consumidores é efetuado
mensalmente, de acordo com o calendario de leitura.

A energia fornecida e nao faturada, correspondente ao periodo decorrido entre a data da ultima leitura e o encerramento do balanco, é estimada e
reconhecida como receita nao faturada.

1) Estimativas

A preparacao de demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢cdes contidas na Lei das
Sociedades por Acdes, requer que a Administracdo da Companhia se baseie em estimativas para o registro de certas transacdes que afetam os ativos,
passivos, receitas e despesas.

Os resultados finais dessas transacdes e informacdes, quando de sua efetiva realizagdo em periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas.

As principais estimativas relacionadas as demonstracdes financeiras referem-se ao registro dos efeitos decorrentes de:

* Provisao para créditos de liquidag@o duvidosa;

*Transacdes realizadas no &mbito da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE;

* Crédito decorrente do diferimento da revis&o tarifaria;

*Recuperacao do imposto de renda e contribuicao social diferidos, sobre prejuizos fiscais, bases negativas e diferencas temporarias;

*Provisao para contingéncias; e

*Planos de aposentadoria e pensao.

m) Tributacéo de operagdes na Camara de Comercializacao de Energia Elétrica- CCEE

Em decorréncia dos termos do artigo 32 da Medida Proviséria n® 66, de 29 de agosto de 2002, convertida na Lein® 10.637, de 30 de dezembro de 2002 e da
Instrugdo Normativa n® 199, de 12 de setembro de 2002, a concessiondria, como agente integrante da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica —
CCEE, exerceu a opgéo pelo regime especial de tributacdo do PIS e da COFINS, sobre receitas auferidas em operagdes realizadas no ambito daquela
Instituicao.

Os principais efeitos referem-se a base de célculo baseada nos resultados positivos liquidos e na continuidade da aplicacdo da aliquota de 0,65% e 3% para
o PIS e COFINS, respectivamente.

4.2. Informacgdes contabeis consolidadas

Em decorréncia dos processos de reorganizagao societaria e desverticalizacao realizados nos trimestres precedentes e descritos na nota 31, a partir deste
exercicioa Companhia deixou de apresentar demonstragoes financeiras consolidadas.

5-Ativos e passivos regulatérios

Apresenta-se abaixo quadro sintético com os Ativos e Passivos Regulatérios contidos no Balango Patrimonial:

Curto Prazo Longo Prazo
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Consumidores e concessionarias:
Recomposicao tarifaria extraordinaria - perda de receita (Nota 7.1) 28.351 24.011 24.994 39.147
Recomposicao tarifaria extraordinaria - energia livre (Nota 7.1) 12.320 10.434 8.996 16.926
Descontona TUSD 626 - 209 -
PIS e COFINS das geradoras 280 - - -
Forn. nao faturado - diferimento tarifario (Nota 6.2) 147.888 55.896 - 20.664
Despesas pagas antecipadamente:
PIS - majoragéo de aliquota (Nota 8.2) - - 11.008 7.565
COFINS - Majoragao de aliquota (Nota 8.2) - - 38.341 22.677
Parcela“A” (Nota 7.2.1) - - 52.853 44.395
CVA-ativa (Nota 8.1) 25.274 42.951 4.957 11.174
(=) CVA-passiva (Nota 8.1) (10.579) (10.586) (1.750) (2.757)
Total de ativos regulatérios 204.160 122.706 139.608 159.791
Fornecedores:
Energialivre (Nota7.1) (13.674) (10.678) (8.996) (16.926)
PIS e COFINS das geradoras (Nota 15) (229) - — —
Total de passivos regulatérios (13.903) (10.678) (8.996) (16.926)
Total ativos (—) passivos regulatérios 190.257 112.028 130.612 142.865
6-Consumidorese arias
Saldos Vencidos até Vencidos ha Total Curto Prazo Total Longo Prazo
Vincendos 90Dias mais de 90 Dias 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Consumidores
Residencial 17.529 22.067 10.846 50.442 37.811 . .
Industrial 4.971 4.156 4.087 13.214 11.595 - -
Comeércio, servigos e outras atividades 7.996 9.270 16.001 33.267 23.945 - .
Rural 1.017 4.704 1.447 7.168 5.174 . -
Poder publico: - -
Federal 773 511 1.492 2.776 2.017 - -
Estadual 2.324 1.761 33 4.118 4.895 - -
Municipal 2.520 694 340 3.554 2.904 - -
lluminagao publica 3.141 679 342 4.162 6.128 - -
Servigo publico 1.355 102 27 1.484 2.800 - -
Parcelamentos de débitos 26.566 575 3.674 30.815 22.963 - -
(=) Arrecadagao em processo
declassificagao 2.854 - - 2.854 2.303 - -
Outros créditos 6.847 1.425 902 9.174 12.009 7.247 7.911
Fornecimento nao faturado 43.653 - - 43.653 37.532 - -
Ativo regulatério:
Forn. nao faturado - diferimento tarifario 147.888 - - 147.888 55.896 - 20.664
Perdas de receita 28.351 - - 28.351 24.011 24.994 39.147
Energialivre 12.320 - - 12.320 10.434 8.996 16.926
Descontona TUSD 626 - - 626 - 209 -
PIS e COFINS das geradoras 280 - - 280 - - =
311.011 45.944 39.191 396.146 262.417 41.446 84.648
Concessionarias
Suprimento - convencional 45 - - 45 260 - -
Energia de curto prazo 1.075 - - 1.075 367 2.495 3.068
Outros 6 - - 6 107 - -
1.126 - - 1.126 734 2.495 3.068
(-) Provis&o para créditos de liquidag&o duvidosa - - (35.374) (35.374) (23.469) = -
Encargos de uso da rede elétrica 1.699 — — 1.699 1.189 — -
313.836 45.944 3.817 363.597 240.871 43.941 87.716

6.1-Energia de curto prazo

Ativo Passivo
Encargos de Servico
Venda Compra de Sistema
Saldo em 31 de dezembro de 2004 3.435 876 322
Acréscimos 4.837 4.603 2.470
Liquidagoes (4.702) (5.479) (2.187)
Saldo em 31 de dezembro de 2005 3570 = 605

Refere-se, principalmente, as transagées de venda, compra de energia e encargo de sefvico de sistema, realizados no ambito da Camara de
Comercializagao de Energia Elétrica - CCEE.

Parte dos valores do ativo esta sujeita a modificagdo dependendo de decisao de processos judiciais em andamento, movidos por empresas do setor,
relativos a interpretacao de regras do mercado em vigor.

6.2 - Fornecimento nao faturado - diferimento tarifario

Em decorréncia da primeira revisao tarifaria periédica prevista no contrato de concessao de distribuicdo de energia elétrica da ENERSUL, em 08 de abril de
20083, a ANEEL fixou, em carater provisério, o reposicionamento tarifario da Companhia resultando em aumento de 42,26%, dos quais 32,59% foram
aplicados sobre as tarifas de fornecimento de energia elétrica a partir de 08 de abril de 2003, ficando a diferenca para ser recuperada em quatro parcelas de
R$55.253, nos anos de 2004 a 2007.

Em 08 de abril de 2004, a ANEEL alterou esse percentual, ainda em carater provisorio, para 43,59% e redistribuiu o parcelamento da diferenga em quatro
parcelas cumulativas no valor de R$ 28.389 cada, a serem adicionadas a receita nos reajustes tarifarios dos anos de 2004 a 2007.

Em 08 de abril de 2005, a ANEEL alterou, novamente, esse percentual, agora em carater definitivo, para 50,81% redistribuindo o parcelamento da diferenca
em quatro parcelas cumulativas no valor de R$ 46.601 cada, a serem adicionadas a receita nos reajustes tarifarios dos anos de 2004 a 2007.

Essa alterag&o resultou no aumento da receita do exercicio no montante de R$ 169.533. O montante relativo ao citado parcelamento esta sendo registrado
ano a ano no ativo circulante e no realizavel a longo prazo e sera recuperado pela inclusao nas contas de energia elétrica no periodo iniciado em 08 de abril
de 2004 e findo em 07 de abril de 2008. O reposicionamento tarifario relativo & primeira revisao tarifaria periédica da ENERSUL foi homologado em carater
definitivo, conforme Resolugdo 072/ANEEL, de 06/04/05, concluindo o processo da primeira revisao tarifaria periédica da ENERSUL. O efeito liquido da
revisdo tarifaria no resultado do exercicio foi de R$ 101.482. No exercicio de 2005 foi amortizado o valor de R$ 98.205.

Ainda em 08 de abril de 2005, em decorréncia do reajuste tarifario previsto no contrato de concessao de distribuicdo de energia elétrica da ENERSUL, a
ANEEL fixou o reajuste tarifario da Companhia resultando em aumento de 20,69%, composto de 7,36% de IRT, 9,92% de parcelamento da diferenca da
primeira revisao tarifaria periédica, 3,41% de CVAaplicado sobre as tarifas de fornecimento de energia elétrica a partir de 08 de abril de 2005.

7-Acordo geral do setor elétrico

O Acordo Geral do Setor Elétrico, ao qual a Companhia aderiu em 20 de dezembro de 2001, estabeleceu condicdes para solucdo de controvérsias
contratuais e administrativas, eliminando a possibilidade de ocorréncia de litigios judiciais ou extrajudiciais sobre questdes relativas ao periodo de
racionamento. Os principais pontos do Acordo s&o listados a seguir:

*Declaragao de Desisténcia/Renuncia;

*Acordo de Compra de Sobras Liquidas Contratuais;

*Acordo de Reembolso de Energia Livre;

* Termos Aditivos aos Contratos Iniciais; e

* Conta de Desenvolvimento Energético - CDE.

Com base na Medida Proviséria n® 14, de 21 de dezembro de 2001, convertida na Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002 e demais regras legais, foi apurado o
montante de Recomposigao Tarifaria Extraordinaria - RTE aplicavel a cada concessionaria de distribuicéo de energia elétrica, com o objetivo de neutralizar
os efeitos de perda de receita decorrentes do Programa Emergencial de Reducao do Consumo de Energia Elétrica — PERCEE, que vigorou no periodo
compreendido entre junho de 2001 e fevereiro de 2002.

Paralelamente foram apuradas as variagdes mensais de custos ndo gerencidveis (Parcela “A”), relacionando, ainda, as parcelas de custo adicional com a
compra de energia no dambito da Camara de Comercializagao de Energia Elétrica— CCEE (Energia livre) a serem repassados para as geradoras.

Para o ressarcimento do montante da Perda de Receita, Energia Livre e Parcela “A”, em atendimento as disposicoes da Medida Proviséria n® 14 (convertida
na Lei n® 10.438/02), foi concedido a partir de janeiro de 2002 o reajuste tarifario extraordinario de 2,9% aplicavel aos consumidores residenciais e rurais
(exceto os de baixa renda) e de 7,9% para os demais consumidores.

No exercicio de 2002 foram liberados recursos equivalentes a 90% dos montantes homologados de Perdas de Receita e de Parcela “A”, relativos a abertura
de crédito no ambito do Programa Emergencial e Excepcional de Apoio Financeiro as Concessionarias de Servicos Publicos de Distribuicao de Energia
Elétrica, através de contratos de financiamento com o BNDES assinados em 13 de fevereiro de 2002 (Nota 16).

A Resolugdo Normativa ANEEL n° 1, de 12 de janeiro de 2004, republicada em 1° de junho de 2004, retificou para R$ 35.073 o montante de Energia Livre
anteriormente homologado pela Resolugdo ANEEL n°® 483, de 29 de agosto de 2002 (Nota 7.1), alterou para 73 meses o prazo maximo de permanéncia da
Recomposicao Tarifaria Extraordinéria - RTE nas tarifas de fornecimento de energia elétrica anteriormente estabelecido pela Resolucdo ANEEL n® 484, de
29 de agosto de 2002, excluiu deste prazo o montante relativo as variagdes dos itens da Parcela “A” verificadas no exercicio de 2001 e estabeleceu que a sua
recuperacao se dara por mecanismo equivalente ao previsto no art. 4° da Lei n® 10.438/02 e que, para a Companhia, como concessionaria de servigo publico
de distribuicao de energia elétrica localizada no Sistema Interligado Nacional sujeita ao Programa Emergencial de Redu¢édo do Consumo de Energia Elétrica
- PERCEE, essa recuperacao se dara imediatamente apds o final da Recomposicao Tarifaria Extraordindria prevista no art. 4 da Lein® 10.438/02, pelo prazo
necessario para atingir o montante homologado pela Resolugado ANEEL n° 482, de 29 de agosto de 2002.

7.1-Composicao da RTE homologada pela ANEEL, representativa da Perda de Receita e Energia Livre

Acomposicao da RTE no ativo é a seguinte:

31/12/2005 31/12/2004

Numero do instrumento Valor Remuneracao Valor Saldoa Saldoa
de homologacéo homologado acumulada amortizado amortizar amortizar
Resolucdes n%s 480/02,481/02 e 01/04 86.761 62.029 (95.445) 53.345 63.158
31/12/2005 31/12/2004

Numero do instrumento Valor Remuneracao Valor Saldoa Saldoa
de homologacao ~ homologado acumulada amortizado amortizar amortizar
Resolugdes n®s 01/04 e 45/04 35.073 16.193 (29.950) 21.316 27.360

De acordo com os estudos elaborados pela Administragéo, periodicamente revisados, nao sao esperadas futuras perdas na realizacao desses ativos.

Os valores referentes a energia livre referem-se a energia elétrica gerada e ndo vinculada a contratos iniciais ou equivalentes.

Atualizacao monetaria:

A Resolugao ANEEL n° 31, de 24 de janeiro de 2002 e o Oficio Circular ANEEL n® 2212, de 20 de dezembro de 2005, determinaram que o saldo
remanescente da Recomposicao Tarifaria Extraordinéria seja remunerado pela taxa de juros equivalente a cobrada, de cada concessionaria, nas operacgoes
de financiamento de que trata o art. 5° da Medida Proviséria n° 14, de 21 de dezembro de 2001, decorrente do programa de financiamento subsidiado pelo
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES e, na auséncia dessa operagao financeira, seja utilizada a taxa Selic. No exercicio de
2005 foi contabilizado, para Perda de Receita o montante de R$ 18.537 (R$ 6.543 em 2004) e, para Energia Livre o montante de R$ 6.276 (R$ 3.925 em
2004), ambos registrados em contrapartida do resultado do exercicio no grupo de Receitas Financeiras. Para Energia Livre, ato continuo foi registrado na
rubrica de fornecedores em contrapartida do resultado do exercicio no grupo de Despesas Financeiras, em fungao do repasse as geradoras.
Adicionalmente, a Companhia aguarda o recebimento de informagoes das Geradoras, relacionadas aos financiamentos por elas obtidos, para atendimento
ao Oficio Circularn®74, 23 de janeiro de 2006.

Acomposicao da RTE no passivo é a seguinte:

Valor homologado 31/12/2005 31/12/2004

Res.n% Remuneracéo Total Valor Saldoa Saldoa

Iltem 01/04 e 45/04 act lad act lado amortizado reg repassar
Repasse de Energia Livre 35.073 14.988 50.061 (27.391) 22.670 27.604

Para o mesmo montante de Energia Livre foi registrada uma obrigagao no passivo circulante e exigivel a longo prazo na rubrica Fornecedores de energia
elétrica, com o correspondente débito no resultado na rubrica Energia Elétrica comprada para revenda.

7.2-Variacao dos itens da parcela “A”

Os contratos de concessao de distribuicao de energia elétrica estabelecem, na composicao das tarifas praticadas pelas Concessionarias, valores para cada
item de custos exégenos, imputaveis a despesa operacional, integrantes da variével denominada Parcela “A”, da férmula do “indice de Reajuste Tarifario -
IRT”, demonstrados a seguir:

« Tarifa de repasse de poténcia proveniente de Itaipu Binacional;

« Tarifa de transporte de energia elétrica proveniente de Itaipu Binacional;

* Quota de recolhimento a Conta de Consumo de Combustiveis - CCC;

« Tarifa de uso das instalacdes de transmissao, integrantes da rede basica;

* Compensagéo financeira pela utilizagéo de recursos hidricos;

* Encargos de Servicos de Sistema - ESS;

* Energia comprada estabelecida nos contratos iniciais;

*Quota de Reserva Global de Reversao - RGR;

* Taxa de fiscalizagdo de servico de energia elétrica;

*Encargos de conexao;

* Conta de Desenvolvimento Energético - CDE;

« Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado - CCEAR; e

* Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica - PROINFA.

Com o advento das Medidas Provisérias n®s 2.227 e 14 (convertida na Lein® 10.438, de 26 de abril de 2002) de 04 de setembro de 2001 e 21 de dezembro de
2001, respectivamente, e da Resolugcdo ANEEL n° 90, de 18 de fevereiro de 2002, foi instituida uma conta gréfica, para registro da compensacéo de
diferencas, positivas ou negativas, entre os valores de pagos de cada item, de 1° de janeiro de 2001 a 25 de outubro de 2001.

Os registros foram efetuados no ativo realizavel a longo prazo na rubrica Despesas pagas antecipadamente, que tiveram contrapartidas no resultado na
rubrica Gastos operacionais, pela respectiva natureza.

7.2.1-Composicao da variacao de itens da PARCELA “A” homologado pela ANEEL

Valor homologado 31/12/2005 31/12/2004

Resolucdesn®s Remuneracao Total Valor Saldoa Saldoa

ltem 482/02 e 001/04 acumulada acumulado amortizado amortizar amortizar
Parcela“A” 25.202 27.651 52.853 — 52.853 44.395

Atualizacao Monetaria:
O montante homologado esta atualizado nos termos do Oficio Circular ANEEL, n®2212, de 20 de dezembro de 2005 e, no exercicio de 2005 foi contabilizado
o montante de R$ 8.457 (R$ 3.791 em 2004) registrados em contrapartida do resultado do exercicio no grupo de Receitas Financeiras.

8- Desy pagas antecig te
Curto Prazo Longo Prazo

31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
PIS e COFINS - majoragao de aliquota - - 49.349 30.242
Parcela“A” (Nota 7.2.1) - - 52.853 44.395
CVA - conta de compensacao PARCELA“A”, liquida 14.695 32.365 3.207 8.417
Outros 93 - - -
Total 14.788 32.365 105.409 83.054
8.1-CVA-Conta de compensacao de variacao de custos da parcela “A”

Ativo Passivo
Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo

Periodo 31/12/2005 31/12/2004  31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
De 08/03/02 a2 07/03/03 12.852 22.358 - 7.453 3.250 5.655 - 1.885
De 08/03/03a07/03/04 3.872 10.397 - - 863 2.315 - -
De 08/03/04 a 07/03/05 5.394 10.196 - 3.721 1.217 2.616 - 872
De 08/03/05a31/12/05 3.156 - 4.957 - 5.249 - 1.750 -
Total 25.274 42.951 4.957 11.174 10.579 10.586 1.750 2.757

Refere-se a variagdes dos itens da Parcela “A”, apuradas nos termos da Nota 7.2, para os periodos a partir de 26 de outubro de 2001.
Os valores estao atualizados pela variagao da taxa Selic, tendo sido registrado em 2005 o valor de R$ 4.932 (R$ 7.403 em 2004) em contrapartida ao
resultado financeiro. No exercicio de 2005 foi amortizado o montante de R$ 23.900 (R$ 22.510 em 2004).

A Medida Proviséria n® 127, de 04 de agosto de 2003, convertida na Lei n® 10.762/03, instituiu o Programa Emergencial e Excepcional de Apoio as
Concessionarias de Servigos Publicos de Distribuicao de Energia Elétrica, destinado a suprir a insuficiéncia de recursos decorrente do adiamento da
aplicagc@o do mecanismo de compensagao de que trata o artigo 1° da Medida Proviséria n® 2.227, de 04 de setembro de 2001, para os reajustes e revisdes
tarifarias realizados entre 08 de abril de 2003 e 07 de abril de 2004, através de empréstimo concedido pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social - BNDES (Nota 16).
8.2-PIS e COFINS - Majoracao de aliquota
Ativo Regulatério constituido em razéo das alteragdes introduzidas pelas Leis n® 10.637/02 e 10.833/03, as quais majoraram a aliquota do PIS de 0,65% para
1,65% e da COFINS de 3% para 7,6%, cujos efeitos financeiros sdo repassados as tarifas. Enquanto aguarda definicao por parte da Aneel, a Companhia nao
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registrou até o momento qualquer atualizagdo monetaria sobre o saldo a receber. J/
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Demonstracoes Financeiras 2005

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

9-Impostos e contribui¢coes sociais

31/12/2005 31/12/2004
Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo
Compensaveis - Ativo
Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Correntes 14.116 - 12.234 -
ICMS 12.440 9.912 9.401 285
PISe COFINS 1.311 - 758 -
Outros 2.955 - 2.837 .
Total 30.822 9.912 25.230 285
ARecolher - Passivo
Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Correntes - 6.687 -
ICMS 19.749 . 21.104 -
PIS e COFINS 6.434 - 7.955 -
Outros 8.935 - 1.871 -
Total 35.118 - 37.617 -

O Imposto de Renda, Contribuicdo Social, PIS e COFINS de curto prazo, incluem o montante de R$ 226 (R$ 9.142 em 2004), referente a tributagao da
recomposicéo tarifaria extraordinaria - RTE que, de acordo com o Parecer COSIT n® 26/2002, estabeleceu a exigibilidade de tributagédo quando do efetivo
ressarcimento dessas receitas.

10- Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

10.1-Ativo

Os créditos fiscais a seguir detalhados, incidentes sobre o prejuizo fiscal, base negativa de contribuicéo social e outros valores que constituem diferencas
temporarias, que serdo utilizados para reducao de carga tributéria futura, foram reconhecidos tomando por base o histérico de rentabilidade da Companhia e
as expectativas de geracdo de lucros tributaveis nos préximos exercicios, no prazo maximo de 10 anos.

Curto Prazo Longo Prazo

31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

IR sobre Prejuizos Fiscais 11.798 8.365 88.510 91.856

CS sobre Base Negativa 4.247 3.059 24.473 20.745

IR e CS sobre Demais Adicdes Temporarias 16.112 1.157 23.601 11.565

IR e CS sobre Crédito Fiscal Incorporado - Agio 6.280 — 105.237 —

Total 38.437 12.581 241.821 124.166
Aexpectativa de realizacdo dos créditos fiscais diferidos estd demonstrada, a seguir:

Realizavel

Circulante 2007 2008 2009 2010 2011 longo prazo

38.437 97.225 74.491 25.532 25.893 18.680 241.821

Para atendimento a Instrucdo CVM n® 371/02, a Administracao elaborou, em 31 de dezembro de 2005, projecao de resultados tributaveis futuros, inclusive
considerando seus descontos a valor presente, demonstrando a capacidade de realizacao desses créditos tributarios nos periodos indicados, a qual foi
aprovada pelos Conselhos Fiscal e de Administragdo. Essas estimativas s@o periodicamente revisadas, de modo que eventuais alteragdes na perspectiva
de recuperagao desses créditos possam ser tempestivamente consideradas nas demonstragdes financeiras.

10.1.1 - O crédito fiscal do gio é proveniente da incorporagdo, em abril de 2005, da parcela cindida da controladora anterior Magistra Participagdes S.A., e
representa o agio pago por esta quando da aquisicao de agdes de emissao da Enersul, o qual foi contabilizado de acordo com as Instrucdes CVM n®319/99 e
349/99 e que, conforme determinacdo da ANEEL, serda amortizado pela curva entre a expectativa de resultados futuros e o prazo de concessao da
Companhia, o que resulta em realizagao anual média do crédito fiscal de R$ 5.069 até o ano de 2027.

10.1.2 - A projecao de resultados tributaveis futuros indica que a Companhia apresenta base de célculo suficiente para recuperagao do saldo integral dos
créditos tributarios no periodo como demonstrado. No entanto, quanto ao crédito relacionado ao Agio, mencionado na nota 10.1.1, sera realizado
financeiramente até 2027, em consonancia com as normas de amortizagao aplicaveis a contratos de concessao de bem publico.

10.1.3 - Créditos nao contabilizados

Expectativa de realizacdo 31/12/2005 31/12/2004
Imposto de Renda - 14.957
Contribuicao Social - 4.541
Total - 19.498
10.2-Passivo
31/12/2005 31/12/2004
Imposto de Renda 44.499 24.208
Contribuicao Social 16.019 8.715
PIS 1.470 1.638
COFINS 6.761 7.543
Total 68.749 42.104
Passivo circulante 60.938 14.898
Exigivelalongo prazo 7.811 27.206

11 - Partes relacionadas - curto e longo prazo

Ativo Passivo Despesas no exercicio
Parte relacionada 31/12/2005  31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004 2005 2004
Escelsa 220 191 4.935 2.025 - -
EDP - Energias do Brasil - - 77 - - -
Magistra - - - 66.063 - -
Energest 508 - 87 - - -
Enertrade - - 10.144 10.049 69.706 63.471
Escelsapar - - 65 148 - -
Pantanal 3.620 - 10.775 - 10.746 -
Costa Rica 51 - 810 869 9.454 8.565
CESA 154 15 1.279 - 14.638 12.953
Bandeirante - - - - 415 -
Total 4.553 206 28.172 79.154 104.959 84.989

Enertrade - Em 23 de dezembro de 2002, a ENERSUL assinou com a ENERTRADE - Comercializadora de Energia S.A., contrato de compra e venda de
energia elétrica, com inicio de suprimento em 1° de janeiro de 2003 e término em 31 de dezembro de 2012, contemplando 35 MW médios, ao preco de
R$80,21/MWh.

O preco avengado, na base abril de 2002, foi estabelecido de acordo com as regras sobre o Valor Normativo - VN, constantes da Resolugao ANEEL n°® 248,
de 06 de maio de 2002, aplicavel ao contrato a época em que foi celebrado e submetido a registro na ANEEL.

No processo da 12 Revisao Tarifaria Periédica, em abril de 2003 a ENERSUL apresentou o contrato com a ENERTRADE com o preco atualizado para margo
de 2003, ou seja, R$ 104,74/MWHh, definido com base na legislagao vigente, pleiteando seu repasse para as tarifas de fornecimento. Entretanto, a ANEEL
reconheceu como prego limite de repasse o valor de R$ 84,33/MWh, na base margo de 2003, equivalente a média de pregos para a Regido Sudeste, em
contratos de 6 (seis) anos, verificada no leilao das geradoras federais ocorrido em 2002.

Em 25 de abril de 2003, a ENERSUL interpds recurso administrativo junto a ANEEL, onde defendeu a aplicagéo integral dos valores contratados, para fins de
reconhecimento natarifa, utilizando-se dos seguintes argumentos:

(i) auséncia de base normativa para o reconhecimento de apenas R$ 84,33/MWh;

(i) o custo de compra de energia elétrica limitado pela metodologia do VN deve ser repassado as tarifas de energia elétrica conforme determinam as 5% e 62
sub-clausulas, da clausula 72, do Contrato de Concessao.

Através do Oficio n® 1769 da SFF/ANEEL, de 29 de outubro de 2003, a ANEEL n&o aprovou o contrato da ENERSUL. Confirmando o entendimento anterior,
de fixagd@o de limite de repasse inferior ao VN, estabeleceu o prego maximo de contratagdo de R$ 79,48/MWh, na base de margo de 2003, para a
Concessionaria.

Em 05 de marco de 2004, por decisdo judicial proferida pelo Tribunal Regional Federal da 12 Regido, nos autos do Agravo de Instrumento

através de publicagdo no jornal de maior circulagao e no Didrio Oficial do Estado de Mato Grosso do Sul, sendo vencedora a PANTANAL, naquele ato
representada pela ENERGEST S.A. contemplando 69.852 MWh, ao prego de R$ 62,10/MWh. Contrato este ainda em fase de homologacéo pela ANEEL.
Costa Rica - Em 1° de margo de 1999 foi firmado contrato de compra e venda de energia elétrica entre a ENERSUL e a Costa Rica Energética Ltda.,
contemplando o suprimento de 10,33 MW médios, com vigéncia até 03 de dezembro de 2027.

Embora o contrato ainda esteja em fase de homologacao pela ANEEL, foi reconhecido, pela Agéncia, no reajuste tarifario da ENERSUL de 2005, vigente a
partir de 08 de abril de 2005, o preco de R$ 122,44/ MWh.

(*) Os valores referenciados aos precos de MWh estao expressos em unidades de reais sem ICMS.

CESA - Em 12de novembro de 2002 a Companhia celebrou um contrato de compra e venda de energia elétrica com a Coligada, referente a PCH Paraiso |,
contemplando o suprimento, a partir de 17 de fevereiro de 2004, de 13,42 MW médios ao prego de R$ 96,74/ MWh, com vigéncia até 23 de dezembro de
2029.

Aditado em 27 de outubro de 2003 e 27 de julho de 2004, e aprovado em 23 de fevereiro de 2005 por meio do Despacho ANEEL n®234/2005, o contrato teve
atualizados: (i) o preco que passou a ser de R$ 110,38/MWh, base margo de 2003; (ii) a quantidade que passou a ser de 13,25 MW médios, definida pela
Resolugao Homologatéria ANEEL n° 36/2004; e (iii) a vigéncia, que passou para 03 de dezembro de 2027.

No reajuste tarifario, vigente a partir de 08 de abril de 2005, a ANEEL atualizou o pre¢o pelo IGP-M resultando no valor de R$ 129,78/MWh.

12- Caugdes e depdsitos vinculados a litigios

O saldo desses ativos apresentam a seguinte totalizacao:

Classificacao/espécie 31/12/2005 31/12/2004
Realizavel alongo prazo
Depésitos judiciais (Nota 19) 58.484 43.246
Titulos caucionados - Secretaria do Tesouro Nacional 6.261 5.391
Total 64.745 48.637
13-Investimentos
Aposicao dos investimentos é a seguinte:
31/12/2005 31/12/2004
Participagdes societarias:
Avaliadas por equivaléncia patrimonial:
Costa Rica Energética Ltda. — 9.524
Total = 9.524

Em 31 de julho de 2005, conforme descrito na nota 31, foi implementada a segunda etapa do processo de reorganizagéo societéria, que teve por objetivo
segregar as atividades de distribuicao, transmissao e geragao da controlada Enersul, em atendimento as regras de desverticalizagao estabelecidas pela Lei
do Novo Modelo do Setor Elétrico.

Adesverticalizagao compreendeu a cisao da Enersul com versao dos acervos cindidos para a Energest S.A. e para a Pantanal Energética Ltda.

Essas operacdes foram efetuadas com base nos valores contabeis das Companhias, conforme laudos de avaliagdo de peritos independentes, na data-base
de 30 de abril de 2005, cujo patriménio liquido cindido pode ser resumido como segue:

Ativo
Circulante 9.597
Permanente
Imobilizado 17.371
26.968
Passivo
Circulante 25.519
Exigivel alongo prazo 1.446
26.965
Acervo liquido 3

14 -Imobilizado
Taxas anuais
médias de

31/12/2005 31/12/2004 depreciacéo (%)
Emservico
Geragédo 3.271 70.309 4,61%
Distribuicao 1.153.936 1.000.285 4,18%
Comercializacdo 3.667 3.678 18,52%
Administracao 142.485 128.009 9,78%
Outros 1.868 1.868 3,80%
1.305.227 1.204.149 4,84%
() Depreciagao
Geragéo (691) (49.743)
Distribuicao (447.870) (409.958)
Comercializacdo (1.794) (1.133)
Administracao (73.803) (63.004)
Outros (1.243) (1.172)
(525.401) (525.010)
779.826 679.139
Em Curso
Geracao 238 437
Distribuigao 68.066 67.604
Administracéo 20.008 11.674
88.312 79.715
Atividades nao vinculadas (Nota 10.1.1)
Agio naincorporagéo de Sociedade Controladora 343.951 -
(-) Provisao para manutencao de dividendos (343.951) -
Amortizagao da provisao para manutencao de dividendos 15.959 -
(-) Amortizagao acumulada do &gio (15.959) -
Obrigagdes vinculadas a concessao (Nota 4.1 d) (166.615) (126.003)
Total 701.523 632.851
Acomposicao das obrigacdes vinculadas a concessao é como segue:
31/12/2005 31/12/2004
Contribuigao de consumidores 36.794 34.491
Doagbes e subvencoes 71.079 56.110
Participacdo da Unido 29.662 10.517
Participagcdo do Estado 29.080 24.885
Total 166.615 126.003

14.1 - Dos bens vinculados a concessao

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n® 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e instalagdes utilizados na geragao, transmissao, distribuicdo,
inclusive comercializagdo, sao vinculados a esses servigos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e
expressa autorizagéo do Orgao Regulador.

A Resolugao ANEEL n® 20, de 03 de fevereiro de 1999, regulamenta a desvinculagéo de bens das concessdes do Servigo Publico de Energia Elétrica,
concedendo autorizagé@o prévia para desvinculagdo de bens inserviveis a concessao, quando destinados a alienacdo, determinando, que o produto da
alienacéo seja depositado em conta bancaria vinculada, para aplicagdo na concessao.

BNDES (Moeda estrangeira) - Contrato assinado em fevereiro de 2003, para financiamento de obras, no valor de R$ 6.663, com recursos do BNDES,
através do Banco ALFA como Lider e participagdo do Itai BBA, amortizacdo em 36 parcelas mensais e juros de 4%, indexado a Cesta de Moedas
(UMBNDES+Taxa de Juros Variavel + Imposto de Renda), com término em outubro de 2007, com garantias em Recebiveis e Nota Promisséria.

European Invest Bank - N2 IE0.63/01 - Contrato assinado em abril de 2000, linha de crédito de US$ 15.000, repassada pelo ltai BBA, destinada a
financiamento de obras, amortizagdo em 11 parcelas semestrais, juros de libor trimestral acrescida de 5,0% ao ano, atualizado pela taxa cambial e término
em junho de 2008, com garantias em Nota Promissoéria e Aval da EDP - Energias do Brasil S.A. - N2 OB1.63/01 - Contrato assinado em fevereiro de 2001,
linha de crédito de US$ 1.200, repassada pela Itat BBA, destinada a financiamento de obras, amortizacdo em 11 parcelas semestrais, juros de libor
trimestral acrescida de 4,0%, atualizado pela taxa cambial e término em marco de 2009, com garantias em Nota Promisséria e Aval da EDP - Energias do
Brasil S.A.

Secretaria do Tesouro Nacional - STN - (DMLP Divida de Médio e Longo Prazo) - Contrato assinado em margo de 1997, no valor US$ 14.616, objeto de
obrigacdes externas decorrentes de contratos de empréstimos de médio e longo prazos junto a credores externos, ndo depositados no Banco Central do
Brasil, nos termos das Resolu¢des n° 1.541/88, 1.564/89, do Conselho Monetario Nacional, e seus normativos, inclusive as parcelas com vencimentos
posteriores a dezembro de 1993. Objeto de permuta por Bénus emitidos pela Unido, em conformidade com as Resolugbes 98/92, 90/93 e 132/93.
Atualizagao pela variacao da taxa de cdmbio informada pelo SISBACEN PTAX-800, opgao 1, juros variaveis libor semestral acrescida de 7/8 e 13/16 de 1%

stado, Receita Prépria e Caugao de parte da divida.

n?2004.01.00.007.806-5/DF, os efeitos do referido Oficio foram sobrestados para que aANEEL considerasse o contrato aprovado para todos os fins de direito. 15 -Fornecedores Curto Prazo Longo Prazo
Embora a deciséo judicial tenha garantido a aprovagao do contrato, a ANEEL manteve o limite de repasse por ela determinado. 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
No reajuste tarifario de 2005 o limite de repasse determinado foi atualizado pela ANEEL pelo IGP-M, resultando no valor de R$ 92,81/MWh paraa ENERSUL, Suprimento de Energia Elétrica
vigente a partir de 8 de abril. Itaipu (Eletrobras) 10.477 10.092 - -
As diferencas de pregos em questao, até 31 de dezembro de 2005, alcancaram os montantes de R$ 8.951 (R$ 7.910 em 2004), refletidos nas despesas Tractebel 4.591 8.423 - -
operacionais. Energia Livre 13.674 10.678 8.996 16.926
Aguardam-se, desta forma, decisoes administrativas do recurso interposto, cabendo, em caso de indeferimento, abusca de solugdes judiciais. Leilao de energia 7.579 1.188 - -
Pantanal - Em 1° de agosto de 2005 a Companhia celebrou dois contratos de compra e venda de energia elétrica com a Coligada, referente as Usinas Outros supridores 872 4.215 - -
Hidrelétricas oriundas da reestruturacao da ENERSUL, realizada com base na Resolucao Autorizativa ANEEL n° 64, de 25/04/05 a saber: CCEE (comprade energia de curto
a) Contrato relativo a 25% da parcela remanescente da redugdo imposta pela Lei 9.648/98 aos chamados Contratos Iniciais, introduzidos pela Res. ANEEL prazo e exposi¢ao financeira) - 876 - -
267/98, contemplando o suprimento, a partir de 01 de agosto de 2005, de 27.532,500 MWh ao preco estimado de R$ 68,34/MWh, com vigéncia até 31 de PIS e COFINS das Geradoras 229 - - -
dezembro de 2005. Subtotal 37.422 35.472 8.996 16.926
Este contrato foi aprovado pela ANEEL através do Despacho n® 174, de 27/01/06, o qual definiu os novos precos a serem praticados de energia R$ Encargos de Uso da Rede Elétrica 7.226 8.375 - -
79,11/MWh e demanda R$ 2,73/kW, a valores de abril/05, nos termos do Memorando n° 046/2006-SRE, de 19 de janeiro de 2006. Encargos de Servigos de Sistema 605 322 - -
b) Contrato oriundo de uma Chamada Publica para a compra de energia elétrica proveniente de geracao distribuida, realizada em 18 de agosto de 2005 pela Materiais e Servigos 31.432 17.186 - -
ENERSUL, em atencéo ao Art. 15 do Decreto n° 5.163, de 30 de julho de 2004, para o periodo de 1° de agosto a 31 de dezembro de 2005, evento divulgado Total 76.685 61.355 8.996 16.926
16 - Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas
31/12/2005 31/12/2004
Encargos Principal Encargos Principal
Custo daDivida Curto prazo Longo prazo Curto prazo Longo prazo Curto prazo Longo prazo Curto prazo Longo prazo
Moeda estrangeira
BNDES 4,0% + taxa variavel + UMBNDES 16 - 1.874 1.561 30 . 2.180 3.996
EUROPEAN INVEST BANK Libor tri+4,0% a5,0% + V.C. 107 - 6.895 10.853 126 - 7.818 20.125
STN Liborsem+6,2% a 8,2% +V.C. 318 - 2.265 24.886 336 - 2.956 30.791
BRADESCO (a) 4,82%+V.C. 15 - 6.736 - 805 - 6.228 -
UNIBANCO (b) 1%a5,0%+V.C. 70 56 1.251 14.600 166 36 6.360 1.646
BBAFMO (c) 8,9%+V.C. 76 - 1.268 1.268 194 - 3.594 2.876
ITAUBBA(d) 3%a4,6%+V.C. 399 - 9.470 11.592 950 . 36.643 .
SANTANDER (e) 3,8%a4,7%+V.C. 111 176 10.031 9.668 41 - 27.263 -
Subtotal A2 - @ 39790 74428 2648 36 T 93042 T 5043
Moeda nacional
Eletrobras 6,0%a8,0% 94 - 4.162 45.708 100 - 7191 32.812
BNDES TJLP+3,85%a4,0% 206 - 24.474 24.330 303 - 24.006 47.933
Banco Safra 107,0% CDI 48 - 19.828 - 23 - 19.828 -
BNDES - Recomposi¢ao
Tarifaria Extraordinaria SELIC+1,0% 192 - 12.053 55.846 382 - 13.644 67.557
BNDES-CVA SELIC+1,0% 10 - 1.144 - 180 - 15.212 5.713
ITAU BBA -2005 2,28%a2,4% 5.746 - 18.000 92.000 - - - -
Fundagao Enersul 10% 95 - 5.306 9.805 202 - 3.999 13.960
Contas Garantidas 104,7% a106,5% CDI 131 - 14.760 - 50 - 29.228 -
Banco do Brasil - FCO 11,2% 242 - 3.280 22.685 277 - 3.333 26.389
Santander CDI 110,0% CDI 3.344 - 76.085 - - - - -
Alfa Compror 104,7% a 108,5% CDI 1.273 - 53.899 - - - - -
Subtotal 11.381 — — 232991 ~ 250374 1.517 — 116441 194364
SWAP
BRADESCO (a) 114%CDIle CDI+1% - - (204) - - - 1.274 -
UNIBANCO (b) 3,00% +CDl e 110% CDI - - 877 1.096 - - 1.572 340
BBAFMO (c) 0,95% + CDI - - 1.145 817 - - 1.973 931
ITAU BBA(d) 109% a110% CDIle 2,10% + CDI - - 1.591 489 - - 7.966 -
SANTANDER (e) 109% a 110,5% CDI - - 177 724 - - 1.068 -
Subtotal - - 3.586 3.126 - - 13.853 1.271
Total 12.493 232 276.367 327.928 4.165 36 223.336 255.069

Banco BRADESCO - Contrato n? 289.242-1 assinado em dezembro de 2005, no valor US$ 2.878, amortizagao em parcela tnica, juros de 4,82% ao ano.
Para este empréstimo foi realizada operagao de swap, com finalidade de proteger contra riscos financeiros, oriundos de variages de ativos e passivos, com
juros de 1,0% ao ano mais CDI. Término em marco de 2006, com garantia em Nota Promisséria.

Banco UNIBANCO - Contrato n? 337.742-1 assinado em margo de 2004, no valor US$ 4.964, amortizagao em 24 parcelas mensais, juros de 2,4% a 5% ao
ano. Para este empréstimo foi realizada operagao de swap, com finalidade de proteger contra riscos financeiros, oriundos variagdes de ativos e passivos,
sendo atualizado CDI + 3%, com garantia em Recebiveis. - n2 358.810-0 (COMPROR) - Contrato assinado em julho de 2005, no valor US$ 7.118, em parcela
unica, juros de 1% ao ano. Para este empréstimo foi realizada operacao de swap, com finalidade de proteger contra riscos financeiros, oriundos variacdes de
ativos e passivos, sendo atualizado 110% CD, com garantia em Nota Promisséria. Término em agosto de 2007.

BBA - FMO - (Netherlands Development Finance Company) Contrato n2 JJ1.63/05 assinado em outubro de 2001, linha de crédito de US$ 6.500, repassada
pelo Itau BBA, destinada a financiamento de obras, amortizagdo em 11 parcelas semestrais, juros de 8,90% ao ano, atualizado pela taxa cambial. Para este
empréstimo foi realizada operacédo de swap, com finalidade de proteger contra riscos financeiros, oriundos de variagdes de ativos e passivos, com juros de
0,95% ao ano mais CDI. Término em setembro de 2007, com garantias em Nota Promisséria e Aval da EDP - Energias do Brasil S.A.

Itaii BBA - KE5.63/07 - Contrato assinado em maio de 2005, no valor de US$ 1.345, com juros de 4,0% ao ano, amortizag&o em parcela tnica em abril de
2006, operacdo com swap, com finalidade de proteger contra riscos financeiros, oriundos de variacdes de ativos e passivos, sendo atualizado a 110% do
CDI, com garantia em Aval da EDP - Energias do Brasil S.A. KE5.63/08 - Contrato assinado em maio de 2005, no valor de US$ 2.701, com juros de 4,0% ao

@o e taxas fixas de 6% a 8% mais comissao de 0,2%, com amortizacdo semestrais e término em abril de 2024, com garantias em Aval do Governo do
(

ano, amortizagdo em parcela unica em abril de 2006, operagdo com swap, com finalidade de proteger contra riscos financeiros, oriundos de variagfy
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de ativos e passivos, sendo atualizado a 110% do CDI, com garantia em Aval da EDP - Energias do Brasil S.A. CI5.63/01 - Contrato de setembro de 2005,
valor US$ 2.145, juros de 4,00% ao ano, amortizag&o parcela tnica em janeiro de 2008 e juros semestrais, operagao com swap, com finalidade de proteger
contra riscos financeiros, oriundos de variagdes de ativos e passivos, sendo atualizado a 109% do CDI. Término em janeiro de 2008. - EI5.63/02 - Contrato de
setembro de 2005, no valor US$ 1.413, juros de 4,62% ao ano, amortizagao em parcela tnica em janeiro de 2008 e juros pagos semestrais, operagao com
swap, com finalidade de proteger contra riscos financeiros, oriundos de variagdes de ativos e passivos, sendo atualizado a 109% do CDI. Término em janeiro
de 2008. - GI5.63/01 - Contrato de setembro de 2005, valor US$ 1.394, juros 4,54% ao ano, amortizagao parcela tinica em janeiro de 2008 e juros semestrais,
operagdo com swap, com finalidade de proteger contra riscos financeiros, oriundos de variacdes de ativos e passivos, sendo atualizado a 109% do CDI.
Término em janeiro de 2008.

Banco Santander - Contratos n® 101286704 e n? 101248704 assinados em novembro de 2004, no valor de US$ 20.000, renovacao da operagao vencida
em 25 de novembro de 2005, n? 1073623, com juros de 3,8% ao ano, vencimentos de principal e encargos em marco de 2006. Para este empréstimo foi
realizada operacao de swap, com finalidade de proteger contra riscos financeiros, oriundos de variagdes de ativos e passivos, sendo atualizado a 109% CDI,
com garantia em Nota Promissoria. - COMPROR n2 150124605 - Contrato de Abertura de Crédito assinado em julho de 2005, valor US$ 6.400. Em julho de
2005 foi liberado R$ 7.806 equivalente a US$ 3.285, juros 4,10% ao ano, com vencimentos de principal e encargos anuais. - N2 150144505 - Contrato
assinado em agosto de 2005, liberado o valor R$ 4.405 equivalente a US$ 1.854, com juros de 4,70% ao ano, amortizagao de principal e encargos em
parcelas Unica anuais. - Em agosto liberado R$ 2.427 equivalente a US$ 1.056, juros 4,70% ao ano, com vencimentos de principal e encargos em parcelas
unica anuais. Para estes empréstimos foi realizada operacéo de swap, com finalidade de proteger contra riscos financeiros, oriundos variagoes de ativos e
passivos, sendo atualizado 110,50% CDI. Término em junho de 2008, com garantia em Nota Promissoria.

ELETROBRAS - IRD’s (Instrumento de Reconhecimento de Débito) - Recursos oriundo de repasse do Governo Federal, que constitui financiamento do
Fundo Federal de Eletrificagdo a Concessionaria, amortizacdo em 80 parcelas trimestrais iguais e taxa de juros de 8% ao ano, término em maio de 2022.
Empréstimos de Capitalizacao e Fir i 1tos ECF-1975/00 - Valor R$ 25.608, recursos para financiamento do Programa de Eletrificagao Rural que
integra o Programa Luz no Campo 12 etapa, juros 6% a.a., com término em 30/07/2012. ECF-2162/02 - Valor R$ 1.500 recursos para financiamento do
Programa de Eletrificacao Rural que integra o Programa Luz no Campo 22 etapa, juros 6% aa, com término em 30/06/2015. ECFS-024-B/2005 - Valor
R$ 18.103, restando a liberagao de R$ 12.840, para financiamento do Programa Nacional de Eletrificagao Rural, que integra o Programa de Universalizagao
- “Luz para Todos” - MME - equivalente a 39,67% do custo total das obras, amortizagao de 120 parcelas mensais, iguais e sucessivas, juros de 6% ao ano,
com término em 30/06/2016, com garantia em Receita e Nota Promissdria. ECFS-097/05 - Valor R$ 19.642, liberado R$ 5.893, para financiamento da
22 Tranche do Programa Nacional de Eletrificagdo Rural, que integra o Programa de Universalizagao - “Luz para Todos” - MME - equivalente a 45,3% do
custo total das obras, amortizacao de 120 parcelas mensais, iguais e sucessivas, juros de 6% ao ano, com término em 30/11/2017; ECF-2480/05 - Valor R$
893, liberado R$ 89, implementagéo do Programa Luz para Todos, através da Adequacao da Subestacdo de 138 kV da Fazenda ltamarati, para atender o
Assentamento Itamarati, amortizacdo em 60 parcelas mensais iguais e sucessivas, juros de 7% ao ano. Término 30/11/2012, todos os ECF’s com garantia
em Receita e Nota Promisséria.

BNDES - Contrato assinado em fevereiro de 2003, para financiamento de obras, no valor de R$ 27.084 com recursos do BNDES (Finem/Finame) através do
Banco ALFA como Lider e participacao do Banco Itai BBA. Amortizacao em 36 parcelas mensais e juros de 4%, indexacéo da TJLP, com término em
setembro de 2007com garantia em Recebiveis e Nota Promissoria.

Banco Safra S.A. - Convénio para concessao de empréstimos -COMPROR, 27/06/05 com limite de crédito de R$ 20.000, juros de 107% do CDI e
vencimento em abril de 2006, com garantia em Nota Promisséria.

BNDES - Contrato assinado em julho de 1999, no montante de R$ 73.300, para financiamento de obras, com recursos do BNDES (Finem/Finame) através
do Banco UNIBANCO como Lider, com participacao do Banco Itai BBA e Banco ALFA, amortizagcao em 78 parcelas mensais e juros de 3,85%, indexagao da
TJLP, com término em fevereiro de 2008, com garantia em Recebiveis.

BNDES - Recomposicéo Tarifaria Extraordindria - Contrato firmado em fevereiro de 2002, em consonancia com o Acordo Geral do Setor Elétrico e Lei
n2 10.438/02. No exercicio de 2002 foram liberados recursos no montante de R$ 100.767, equivalentes a 90% do valor da Perda de Receita e Conta de
Compensacao de Variagao de Itens da Parcela “A” de janeiro de 2001 a 25 de outubro de 2001 (nota 7). Sobre o valor do principal incide juros a taxa de 1% ao
ano, acima da taxa média anual ajustada da Selic. A parcela de crédito no valor original de R$ 78.085 e respectivos juros esta sendo amortizada
mensalmente desde margo de 2002, em 67 parcelas mensais e sucessivas com vencimento final em 15 de setembro de 2007 e a parcela de crédito no valor
original de R$ 22.682 devera ser amortizada em 15 prestagdes mensais e sucessivas, vencendo-se a primeira em 15 de outubro de 2007 e a tltima em 15 de
dezembro de 2008 e, durante a caréncia, os juros estdo sendo integralizados ao principal do empréstimo. Ambos apresentam garantia em conta bancaria
através de vinculagéo do valor equivalente a 3,63% do faturamento mensal da Companhia.

BNDES - CVA - Contrato firmado em dezembro de 2003, em consonéncia com o Programa Emergencial e Excepcional de Apoio as Concessionarias de
Servigos Publicos de Distribuicéo de Energia Elétrica conforme Lei n® 10.762/03. Destina-se a suprir a insuficiéncia de recursos decorrente do adiamento da
aplicacdo dos mecanismos de compensacao das variagdes dos itens da Parcela “A”, para os reajustes e revisdes tarifarias anuais referentes ao periodo
compreendido entre 08 de abril de 2003 e 07 de abril de 2004. No exercicio de 2003 foram liberados recursos no montante de R$ 22.405 e, em 2004
R$ 5.711. Sobre o valor do principal incide juros a taxa de 1% ao ano, acima da taxa média anual ajustada da Selic, capitalizados no dia 15 de cada més
desde a data da liberagao dos recursos até o dia 15 de abril de 2004 e exigiveis mensalmente a partir do dia 15 de maio de 2004, juntamente com as
prestacdes do principal e com vencimento final em 15 de abril de 2006, com garantia em conta bancéria através de vinculagao do valor equivalente a 2,97%
do faturamento mensal da Companhia.

Itai BBA - 1B5.01/02 - Contrato assinado em fevereiro de 2005, no valor de R$ 30.000, sendo atualizado com CDI + 2,4% ao ano, com vencimento de
principal em parcelas semestrais a partir de julho de 2008 e encargos em parcelas semestrais a partir em julho de 2005, com término em janeiro de 2010, com
garantia em Aval da EDP - Energias do Brasil S.A. FC5.01/01 - Contrato assinado em margo de 2005, no valor de R$ 35.000, sendo atualizado com CDI +
2,4% ao ano, com vencimento de principal em parcelas semestrais a partir de dezembro de 2008 e encargos em parcelas semestrais a partir em dezembro
de 2005, com término em junho de 2010, com garantia em Aval da EDP Energias do Brasil S.A. HC.01/01 - Contrato assinado em margo de 2005, no valor de
R$ 15.000, sendo atualizado com CDI + 2,4% ao ano, com vencimento de principal em parcelas semestrais a partir de agosto de 2008 e encargos em
parcelas semestrais a partir em agosto de 2005, com término em fevereiro de 2010, com garantia em Aval da EDP - Energias do Brasil S.A. e VC5.01/03 -
Contrato assinado em margo de 2005, no valor de R$ 30.000, sendo atualizado com CDI + 2,28% ao ano, com vencimento de principal em parcelas
semestrais a partir de abril de 2006 e encargos em parcelas semestrais a partir em outubro de 2005, com término em outubro de 2007, com garantias em Aval
da EDP - Energias do Brasil S.A. e Cesséao Fiduciaria de Titulos Publicos -Cedente Espirito Santo Centrais Elétricas S. A. -ESCELSA.

Fundacao Enersul 02/97 -Instrumento de Repactuagao e Parcelamento de divida consolidada até fevereiro de 1997, para regularizagéo das contribuicdes
vencidas da Enersul, contrato assinado em junho de 1997, no montante de R$ 13.157, amortizagdo em 120 parcelas mensais e juros de 10% ao ano,
indexacao INPC, término em junho de 2008, com garantia em Nota Promisséria.

Contas Garantidas - Referem-se a empréstimos obtidos junto a diversas instituicoes financeiras nacionais, para cobertura do fluxo de caixa operacional,
com taxa de juros média de 104,89% do CDI, com garantias em notas promissarias.

Banco do Brasil -FCO -Contrato assinado em novembro de 2001, para financiamentos de obras com recursos do FCO - Fundo Constitucional do Centro
Oeste, através do Banco do Brasil, sendo liberado R$ 30.000, amortizagdo em 108 parcelas mensais iguais consecutivas, juros de 11,1987% ao ano,
término em novembro de 2013, com garantias em Aval da EDP - Energias do Brasil S.A. e Interveniéncia Bancéria.

Banco Santander -Contratos n2s 150076605, 150077105, 150080305, 150083205, 150085705, 150089405 - assinados em junho de 2005, no valor de
R$ 22.000, sendo atualizado a 110% CDI, com vencimento de principal e encargos em parcela final em junho de 2006. Contratos Renegociagcdo em
01 dezembro de 2005 no valor de R$ 54.930, em parcela inica com juros de 108,80% CDI. Término em maio de 2006, com garantia em Nota Promissoria.
Banco Alfa - Contrato de Crédito Rotativo n2 257003851 - assinado em julho de 2005, valor R$ 11.200, juros de 108,5% ao ano, amortizagao do principal
parcela Unica em janeiro de 2006 e pagamentos mensal de juros, com garantia em Nota Promisséria. - COMPROR - n%s 257003868, 257003900 - Contratos
assinados em julho de 2005, montante de R$ 8.340, juros de 108,50% ao ano do CDI, amortizagao de principal e juros em janeiro de 2006. n%s 256004480,
256004487, 256004513 e 356004542 - Contratos assinados em novembro de 2005, no montante de R$ 19.517, com pagamento de juros mensal de
104,74% ao ano do CDI e amortizagao de principal em parcela tnica em fevereiro de 2006. n%s 256004713, 256004732 e 256004754 - Contratos assinados
em dezembro de 2005, no montante de R$ 14.842, com amortizagao de principal e juros em parcela tnica em margo de 2006, juros de 104,74% ao ano do
CDI, com garantia em Nota Promissoria.

Os vencimentos das parcelas de principal e encargos estdo descritos a seguir: Tipo de moeda
Vencimento Nacional Estrangeira Total
Circulante
2006 244.372 44.488 288.860
Longo Prazo
2007 66.885 33.501 100.386
2008 72.428 22.993 95.421
2009 48.870 1.968 50.838
2010 28.871 1.502 30.373
2011 8.871 1.502 10.373
2012 7.812 1.105 8.917
2013 6.043 709 6.752
2014 3.037 353 3.390
Apds 2014 7.557 14.153 21.710
—250.374 77786 328,160
Total 494.746 122.274 617.020

21 - Patriménio liquido

17 - Obrigacdes estimadas

31/12/2005 31/12/2004
Folhade Pagamento 11.557 11.046
INSSeFGTS 1.434 1.361
Total 12.991 12.407

Refere-se a provisao de férias, gratificagdes e encargos sociais, além da provisao para Participagcdo nos Lucros e Resultados do exercicio de 2005.
18 -Taxas regulamentares
As obrigacdes a recolher, derivadas de encargos estabelecidos pela legislacao do setor elétrico, sdo as seguintes:

Encargo 31/12/2005 31/12/2004

Quota de Reserva Global de Reversao - RGR 1.317 1.969

Quota da Conta de Consumo de Combustivel - CCC 161 2.703

Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 1.768 1.352

Taxa de Fiscalizagao - ANEEL 174 130

Total 3.420 6.154
19 -Provisao para contingéncias

31/12/2005 31/12/2004

Valor da Provisao Depésito Valor da Provisao Depésito

No exercicio Acumulada Judicial No exercicio Acumulada Judicial

Trabalhistas (1.413) 9.405 7.713 1.719 10.818 5.212

Civeis 5.558 13.486 2177 1.039 7.928 870

Fiscais 11.431 48.086 48.594 1.732 36.655 37.164

Total 15.576 70.977 58.484 4.490 55.401 43.246

19.1-Trabalhistas

Referem-se a diversas agoes trabalhistas que questionam, entre outros, pagamento de horas extras, adicionais de periculosidade e reintegracao.
19.2-Civeis

As contingéncias civeis englobam processos nos quais a Companhia é ré, sendo grande parte associada a pleitos de danos morais e materiais, além de
questionamento dos valores pagos por consumidores, provenientes da majoracao de tarifas de energia elétrica, com base nas portarias do DNAEE n°s 38 e
45 de 27 de janeiro e 04 de margo de 1986, respectivamente, durante a vigéncia do Plano Cruzado. Os valores originais estdo atualizados de acordo com a
sistematica praticada no &mbito do poder judiciario.

19.3-Fiscais

O saldo da provisao refere-se, basicamente, a depdsitos em juizo contra a Uniao Federal arguindo a inconstitucionalidade da cobranga do PIS sobre o
faturamento, tendo em vista o disposto no paragrafo 32 do artigo 155 da Constituicdo Federal.

19.4 - A Administracao entende que todas as provisdes constituidas s@o suficientes para cobrir eventuais perdas com os processos em andamento. Com
base na opinido dos consultores juridicos foram provisionados todos os processos judiciais, cuja perda foi estimada como provavel paraa Companhia.
Adicionalmente, existem processos de naturezas trabalhistas, civeis e fiscais em andamento em um montante total de R$ 9.532 (R$ 6.713 em 31 de
dezembro de 2004), cuja perda foi estimada como possivel, com base na opinido dos consultores juridicos ndao requerendo a constituicdo de provisao nas
demonstracdes financeiras.

20 -Beneficios pés-emprego

A Companhia é patrocinadora da Fundagdo Enersul, pessoa juridica sem fins lucrativos, que tem por finalidade principal a complementagéo dos beneficios
concedidos pela previdéncia social aos colaboradores da Companhia, através de dois planos de beneficios: o Plano de Beneficios |, do tipo “beneficio
definido” e o Plano de Beneficios I, do tipo “contribuigao definida”.

Esses planos de beneficios tém suas reservas matematicas calculadas atuarialmente, segundo o regime de capitalizacdo sendo as mesmas reavaliadas
anualmente.

Apresenta-se, a seguir, ademonstracéo do nimero de participantes por tipo de Plano:

Plano Inicial Planoll Total

Participantes Ativos 1 875 876
Participantes assistidos:

Aposentados 248 9 257

Pensionistas 75 4 79

323 13 336

Total 324 888 1.212

Na qualidade de patrocinadora, a ENERSUL contribui com uma parcela mensal proporcional a contribuicao realizada pelos participantes da FUNDACAO
ENERSUL de acordo com o estabelecido em cada plano de beneficios, sendo o percentual maximo de contribuicao da Companhia, considerando os dois
planos, limitado a 7% da folha de pagamento. Até 31 de dezembro de 2005 a ENERSUL contribuiu com R$ 1.680 (R$ 1.755 até 31 de dezembro de 2004).
Apresentamos a seguir, ademonstragdo comparativa das Reservas:

31/12/2005 31/12/2004
Reservas Técnicas
Reservas Matematicas:
Beneficios concedidos 64.227 63.646
Beneficios aconceder 81.734 68.549
145.961 132.195
Superavit Técnico
Reserva de contingéncias 15.676 7.935
Reserva pararevisdo planos 3.798 -
Fundos previdenciarios 50.053 42.752
69527 __50.687
Total 215.488 182.882

Conforme estabelecido pela Deliberagdo CVM n® 371, de 13 de dezembro de 2000, a partir de 1° de janeiro de 2002 as companhias abertas estdo obrigadas
a contabilizar passivos oriundos de beneficios pés-emprego, com base nas regras estabelecidas no Pronunciamento NPC n® 26, do IBRACON.

Para atendimento a essa exigéncia a ENERSUL contratou atuarios independentes, para realizagao de avaliagao atuarial desses beneficios, segundo o
Método da Unidade de Crédito Projetado.

As principais premissas utilizadas na avaliacdo atuarial dos beneficios foram as seguintes:

Econémicas Taxas nominais Taxas nominais
Taxa de desconto 10,75% a.a. 10,76% a.a.
Taxa de retorno esperado dos ativos 12,00%a.a. 12,81%a.a.
Crescimentos salariais futuros 5,55%a.a. 6,08% a.a.
Crescimento dos beneficios da previdéncia social e do plano de beneficios 4,5%a.a. 4,0%a.a.
Inflagao 4,5%a.a. 4,0%a.a.
Fator de capacidade - Saldrios e Beneficios 100% 100%
Demograficas

Tébua de Mortalidade GAM-83 GAM-83
Tabua de Mortalidade de Invalidos RP 2000 Disability |APB-55
Téabua de Entrada em Invalidez TASA27 Light médio
Tabua de Rotatividade Nula Experiéncia empresas similares

A avaliagdo atuarial mostrou que, nos Planos Previdenciarios | e Il, o valor justo dos ativos supera o valor presente das obrigacdes atuariais, conforme
demonstrado a seguir:

31/12/2005 31/12/2004

Valor presente das obriga¢des atuariais total ou parcialmente cobertas (63.297) (57.252)
Valor justo dos ativos 119.697 98.941
56.400 41.689

Valor dos ganhos atuariais (26.918) (22.242)
Total 29.482 19.447

A apresentagdo de superavits nos planos previdenciarios de beneficio definido, reduzem o risco de eventual passivo atuarial futuro para a Companhia. A
administracdo da Companhia, contudo, de maneira conservadora, optou por nédo registrar esse ativo, por nao estar assegurada a efetiva reducao das
contribuigdes da Patrocinadora ou que sera a ela reembolsado no futuro.

21.1-Capital social

Quantidade de Acoes

Acionistas Ordinarias %

Em 31 de dezembro de 2004:
Magistra Participacdes S/A 18.235.393.841 87,86
Wisteria Holdings LLC 987.535.822 4,76
Empresa Electrica Pilmaiquen S.A. 932.139.483 4,49
Fundagdo ENERSUL 365.506.054 1,76
Outros 234.072.765 1,13
20.754.647.965 100,00

Em 31 de dezembro de 2005:
EDP - Energias do Brasil S.A. 53.137.012.348 100,00

No ambito da reorganizagéao societéria descrita na nota 31, os acionistas ndo controladores da ENERSUL, detentores de agbes ordinarias garantido o direito
de retirada dos dissidentes, passaram a ser detentores de agoes ordinarias da EDP - Energias do Brasil S.A. e esta, por sua vez, passou a ser detentora da
totalidade das agoes da ENERSUL, realizando-se as necessarias alteragdes em seu Estatuto Social afim de adequa-lo & condigao de empresa subsidiaria
integral da EDP - Energias do Brasil S.A..

21.2-Dividendos

As acoes tém direito a dividendos minimos de 25% do lucro liquido ajustado, na forma da Lei, podendo a ele ser imputado, integrando o montante dos
dividendos distribuidos pela Companhia, para todos os efeitos legais e nos termos da Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, e regulamentacéo posterior,
o valor dos juros sobre capital préprio (JSCP) pagos ou creditados, individualmente aos acionistas, a titulo de remuneracéo do capital préprio.

31/12/2005 31/12/2004
Lucro liquido apurado no exercicio 163.933 93.783
Prejuizos acumulados - (22.073)
Ajuste de exercicios anteriores (8.959) —
Lucro liquido ajustado 154.974 71.710
Constituicao dareservalegal - 5% (7.749) (3.586)
Lucro liquido ajustado 147.225 68.124
Dividendos - oriundos do lucro liquido ajustado - 100% (25% em 2004) 147.225 17.031
Constituiio da reserva de retengéo de lucros - 51.093
Dividendos por agéo (R$):
Ordinarias 0,00277 0,000298
Preferenciais “A” - 0,000872
Preferenciais “B” - 0,000328

Em 28 de dezembro de 2005, o Conselho de Administragao da Companhia aprovou o crédito de juros sobre capital préprio, no montante bruto de R$ 40.000,
imputéveis aos dividendos a serem distribuidos em data a ser deliberada para pagamento dos dividendos os quais foram contabilizados em despesas
financeiras, conforme requerido pela legislagéo fiscal. Para efeito destas demonstracgdes financeiras, esses juros foram reclassificados para o Patriménio
Liquido, conforme Deliberacado CVM n®207/96.

21.3-Reservas

31/12/2005 31/12/2004

Reservas de Capital:
Juros de Obras em Andamento 1.650 1.650
Agio na Incorporagéo de sociedades (Nota 10.1.1) 116.944 —
118.594 1.650
Reservas de Lucros: - -
Legal 11.334 3.586
Retencéo de Lucros - 51.093
11.334 54.679

21.3.1 -Reserva de retencao de lucros

A Reserva de Retencao de Lucros tem sido constituida em conformidade com o art. 196, da Lei 6.404/76, para viabilizar o Programa de Investimentos da
Companhia, que se encontra previsto no orcamento de capital, a ser submetido 8 Assembléia Geral Ordinaria.

Os dividendos intermedidrios declarados, no montante de R$ 51.094, fizeram parte da estruturagao dos ativos e passivos cindidos, dentro do processo de
desverticalizagao, de que trataa nota 31.

21.4- Ajuste de exercicios anteriores

Em cumprimento ao Oficio ANEEL n° 176, de 28 de novembro de 2005 e no Comunicado Técnico IBRACON n® 3, de 23 de janeiro de 2006, a Companhia
reconheceu o valor total do passivo referente aos valores devidos e ainda nao aplicados no Programa de Eficientizagdo Energética - PEE, no montante de
R$ 14.032 sendo o saldo acumulado até 31 de dezembro de 2004, no montante de R$ 8.959, reconhecido diretamente no Patriménio liquido e o saldo restante,
no montante de R$5.073, incluindo a atualizagdo com base na Selic, no resultado de 2005, nas rubricas “Despesas Operacionais e Despesas Financeiras”.
Adicionalmente, a Companhia possui em 31 de dezembro de 2005 saldo a aplicar decorrente dos recursos recebidos por conta do Programa de Pesquisa e

Preferenciais A % Preferenciais B % Total %
261.354.375 76,39 16.147.717.080 50,40 34.644.465.296 65,20
9.995.875 2,92 10.246.513.384 31,98 11.244.045.081 21,16

- - 2.722.376.875 8,50 3.654.516.358 6,88

- - 364.506.054 1,14 730.012.108 1,37

70.776.000 20,69 2.559.124.740 7,99 2.863.973.505 5,39
342.126.250 100,00 32.040.238.133 100,00 53.137.012.348 100,00

22 - Receita operacional liquida

N°¢de Consumidores (*) MWh (*) R$ mil
Fornecimento de Energia Elétrica 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Residencial 536.343 525.497 924.607 911.937 409.621 334.781
Industrial 4.276 4.430 472.023 579.615 138.860 136.662
Comércio, servicos e outras atividades 55.019 54.620 598.355 584.535 254.794 204.100
Rural 54.954 48.165 313.134 307.741 81.731 64.313
Poder publico 6.192 6.045 150.490 141.978 66.871 52.088
lluminagao publica 476 143 162.553 158.681 37.636 26.760
Servigo publico 685 674 105.762 147.267 26.123 25.969
Consumo préprio 180 177 6.578 6.393 - -
Total do fornecimento faturado 658.125 639.751 2.733.502 2.838.147 1.015.636 844.673
(-) Recomposicao tarifaria extraordinaria (liquida de ICMS)
Residencial (8.529) (6.962)
Industrial (8.384) (8.261)
Comércio, servicos e outras atividades (15.373) (12.260)
Rural (1.919) (1.531)
Poder publico (4.031) (3.160)
lluminagao publica (853) (713)
Servico publico (1.582) (1.574)
—@0671)  (34.467)
(-)ICMS -
Residencial (83.439) (65.795)
Industrial (23.596) (23.624)
Comércio, servicos e outras atividades (43.787) (35.444)
Rural (13.034) (10.401)
Poder publico (11.368) (8.798)
lluminagao publica (6.350) (4.594)
Servigo publico (4.440) (4.468)
(186.014)  (153.124)
Total do fornecimento faturado liquido da RTE e ICMS 788.951 657.088
Fornecimento néo faturado 6.120 8.820
Fornecimento néo faturado - diferimento tarifario 71.328 41.341
PIS e COFINS das Geradoras 280 -
Reducéo de receita - baixa renda 14.737 12.090
Suprimento Convencional 3.367 11.975 122 2.159
ECE e EAEEE 18.535 28.966
(-)ICMS s/ ECE e EAEEE (3.420) -

896.653 750.464
Outras receitas operacionais

Disponibilidade da rede elétrica 38.844 12.255
(-) ICMS sobre disponibilidade da rede elétrica (4.903) (1.134)
Energia de curto prazo e Suprimento Leildo 5.434 -
Servigcos taxados e outros —11.848 —12.095

51.223 23.216
947.876 773.680
(-) Dedugdes da receita

RGR (15.430) (14.356)
PIS (8.206) (3.827)
COFINS (37.868) (25.349)
ECE e EAEEE - repasse para CBEE (15.115) (28.966)
ISS (36) (54)
(76.655) (72.552)

Total 2.736.869 2.850.122 871.221 701.128

@nvolvimento (P&D), no montante de R$ 2.265, nao registrado em fungéo de nao possuir elementos suficientes para essa decisao.

(*)Nao auditado. J
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Demonstracoes Financeiras 2005

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

22.1-Encargo de capacidade emergencial

Instituido pela Medida Proviséria n° 14, de 21 de dezembro de 2001, convertida na Lei n® 10.438 de 26 de abril de 2002, tem por objetivo a cobertura dos
custos necessarios a contratacdo de capacidade de geragao ou poténcia de energia elétrica, pela Comercializadora Brasileira de Energia Emergencial -
CBEE. As concessionarias distribuidoras de energia elétrica sao responsaveis pelo faturamento desse encargo tarifario que atinge a todas as classes
consumidoras, exceto residencial classificada como baixa renda, tomando por base o consumo individual verificado.

O encargo cobrado é integralmente repassado a CBEE, de acordo com o valor arrecadado, liquido dos tributos gerados.

22.2- Consumidores de baixarenda

ALein®10.438, de 26 de abril de 2002, estabeleceu as diretrizes para enquadramento na subclasse residencial baixa renda, da unidade consumidora com
consumo mensal inferior a 80kWh, tendo o Decreto n® 4.336, de 15 de agosto de 2002, ampliado a regulamentacao de enquadramento, para unidades
consumidoras com consumo mensal entre 80 e 220 kWh.

Em decorréncia da nova classificagdo, a Companhia procedeu ao levantamento das perdas de receita, tendo sido apurado e realizado o montante de
R$ 14.737 no exercicio de 2005 (R$ 12.090 em 2004), exclusive o Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e sobre Prestagao de Servicos de Transporte
Interestadual e Intermunicipal e de Comunicagédo -ICMS.

23 - Gastos operacionais

Né&o gerenciaveis 2005 2004
Energia elétrica comprada para revenda
Contratos iniciais 43.937 79.067
Itaipu 61.188 65.443
Leilao 64.416 5.334
Outros supridores 105.195 87.275
Apropriagaoda C.V.A. 3.424 3.208
Amortizagdoda C.V.A. 5.557 5.679
Encargo de uso do sist.de transm.e distrib.
Encargo de uso e conexao 59.664 59.944
ApropriagdodaC.V.A. 4.810 (6.401)
Amortizagdoda C.V.A. 7.577 8.646
Encargo de servigos do sistema 7.681 8.755
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 22.078 17.624
Conta de Consumo de Combustivel - CCC 31.233 21.947
Programa de racionamento de energia 279 1.579
Taxa de fiscalizagao 1.954 1.431
Compensagbes financeiras 835 651
FNDCT e Eficiéncia Energética 4.032 2.402
423.860 362.584
Gerenciaveis
Pessoal e administradores/Entidade de previdéncia privada 62.533 60.807
Material 11.498 9.838
Matéria-prima/insumos p/prod. en. elétrica 5.278 4.034
Servigos de terceiros 53.421 39.132
Depreciagao e amortizagdo 59.824 54.963
Provisao p/créd.lig.duvidosa/perdas liquidas 14.587 7.986
Provisbes para contingéncias 9.175 2.038
Aluguéis e Arrendamentos 2.487 2.150
Outras 5.438 415
224.241 181.363
Total 648.101 543.947
24 - Resultado financeiro - -
2005 2004
Receitas financeiras
Renda de aplicagdes financeiras 1.100 (659)
Variagao monetaria e acréscimo moratério da energia vendida 17.212 14.645
SELIC sobre parcelaA, recomposicao de receita, energialivre e
parcelamento da revisao tarifaria ordinaria 40.563 23.925
Juros sobre Pis/Cofins processo RTE/MAE - 1.553
SELIC sobre tributos e contribuicdes sociais compensaveis 318 -
Outras receitas financeiras 3.120 901
62.313 40.365
Despesas financeiras
Encargos de dividas (83.583) (75.446)
Variagdes monetdrias moeda nacional (3.068) (4.146)
Juros e multa - COFINS - Provisao (1.426) 3.256
Selic sobre energia livre e CVA (8.593) (6.189)
CPMF (5.332) (4.240)
Juros sobre capital proprio (40.000) -
Outras despesas financeiras (7.510) 42
(149.512) (86.723)
Variagbes cambiais dos empréstimos, liquidas 7.915 6.004
Outras variagdes cambiais, liquidas (721) (446)
Total (80.005; 40.800)

25-Encargos financeiros e variacdes monetarias capitalizadas
De acordo com a Instrugao Contabil n® 10 item 4, do Manual de Contabilidade do Servigo Publico de Energia Elétrica e a Instrugdo CVM n® 193, de 11 de julho
de 1996, foram transferidos para o Ativo Imobilizado em Curso os seguintes valores:

2005 2004

Encargos de dividas contabilizados no resultado 90.828 77.878
Transferéncia para o imobilizado em curso (7.245) (2.432)
Efeito liquido no resultado 83.583 75.446
Variagoes monetérias e cambiais contabilizadas no resultado (4.847) (1.454)
Transferéncia para o imobilizado em curso — (402)
Efeito liquido no resultado 4.847) (1.856)
Total capitalizado 7.245) (2.834)

26 - Imposto de renda e contribuicao social

Imposto de Renda Contribuicéo Social

2005 2004 2005 2004

LucroantesdoIRe CSLL 143.518 108.471 143.518 108.471
Adicoes 106.831 74.559 96.967 64.624
Exclusdes (59.252) (157.678) (59.115) (157.678)
191.097 25.352 181.370 15.417
Compensagéo 30% (até limite do prejuizo) (57.329) (7.606) (54.411) (4.625)
133.768 17.746 126.959 10.792

Aliquotas Nominais de IRe CSLL 25% 25% 9% 9%
Provisaode IRe CSLL (33.442) (4.437) (11.426) 971)
Incentivos Fiscais 131 - - -
IR e CSLL - Diferidos 13.645 (7.014) 11.507 (2.266)
Total (19.666) (11.451) 81 (3.237)

27 - Remuneracao dos administradores

Foi aprovada em Assembléia Geral Ordinaria realizada em 29 de margo de 2005, remuneragao anual e global dos membros do Conselho de Administracao e
da Diretoria de até R$ 6.000.

28-Seguros

ACompanhia mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por orientagdo de especialistas, levando em conta a natureza e o grau de risco, por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais perdas significativas sobre seus ativos e responsabilidades. As premissas de riscos adotadas,
dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstracdes financeiras, conseqlientemente nao foram examinadas pelos nossos
auditores independentes.

Os principais valores em risco com coberturas de seguros sao:

Descricao 31/12/2005
Subestacdes 102.860
Almoxarifados 5.725
Prédios e Contetidos (Proprios) 7.394
Responsabilidade Civil 62.423
Transportes (Veiculos) 37.858

29 - Instrumentos financeiros

29.1- Consideracoes gerais

Autilizacao de instrumentos e operagdes envolvendo taxas de juros, como diretriz da Administragao, tem por objetivo proteger a Companhia das variagbes no
cambio de moedas estrangeiras em relagéo ao Real, nas suas operagoes ativas e passivas.

A Administragdo avalia que, nas aplicagdes financeiras de suas disponibilidades, os riscos sdo minimos, pois nao existe concentracédo e as operacoes sao
realizadas com bancos de reconhecida solidez.

29.2- Valor de mercado dos instrumentos financeiros

Os valores de mercado dos principais instrumentos financeiros da Companhia aproximam-se dos valores contdbeis, destacando-se os Empréstimos e
Financiamentos e Operagdes de Hedge (Nota 16). Os valores de mercado, quando aplicavel, foram calculados conforme o valor presente desses
instrumentos financeiros, considerando taxas de juros praticadas pelo mercado para operagoes de riscos e operagdes similares.

29.3 -Risco de crédito

Outro instrumento financeiro capaz de expor a Companhia ao risco de crédito é representado por contas a receber que, no entanto, é atenuado pela venda a
uma base de clientes pulverizada e pela possibilidade de corte no fornecimento de energia elétrica dos consumidores inadimplentes. Adicionalmente, os
valores da CCEE também representam risco, no contexto descrito nanota 6.1.

29.4-Operagdes de Hedge

A Companhia, com intuito de eliminar a exposicdo de todas as suas dividas em délar as oscilacdes da taxa de cambio, possui em 31 de dezembro de 2005
operacdes de Hedge, apresentadas na nota 16.

29.5-Titulos areceber - curto e longo prazo

A Companhia possui Contratos Particulares de Cessao de Créditos, correspondentes a precatdrios recebidos de diversas Prefeituras Municipais, para
liquidagéo de contas de energia elétrica vencidas e a vencer, sendo que o correspondente valor a vencer, esta apresentada no passivo circulante, na rubrica
outras contas a pagar.

Considerando que o prazo médio de recebimento desses titulos é de 60 a 80 meses e a atualizagcdo monetaria reconhecida (IGP-M + 1%), a Companhia, com
a observancia das disposicdes da Instrugado CVM n° 235, de 23 de margo de 1995, apurou o valor de mercado desses papéis, considerando o valor presente
liquido do fluxo de caixa gerado, ajustado por taxas de juros de mercado praticadas em 31/12/2005 pela Companhia, conforme abaixo demonstrado:

Valorde

Valor contabil mercado

31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005

Ativo Circulante 8.154 3.199 7.777
Passivo Circulante (6.004) (4.144) (5.697)
Circulante liquido 2.150 (945) 2.080
Realizavel alongo prazo 25.673 15.570 18.500
Total 27.823 14.625 20.580

30-Novo modelo do setor elétrico

Em 15 de margo de 2004, o governo federal promulgou a Lei n® 10.848 em um esforgo para reestruturar o setor elétrico a fim de fornecer incentivos aos

agentes privados e publicos para construir e manter a capacidade de geracdo e garantir o fornecimento de energia a tarifas moderadas, por meio de

processos competitivos de leildes publicos de energia.

Essa lei, chamada de Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, foi regulamentada por decretos emitidos a partir de maio de 2004, estando sujeita ainda a

regulamentacgao a ser emitida pela ANEEL e pelo MME. As principais caracteristicas da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico incluem:

* criacdo de dois ambientes distintos para comercializacao de energia, com (1) um para contratacdo da energia destinada as empresas de distribuicao,
chamado Ambiente de Contratagao Regulada, operado a partir de leildes de compra de energia; e (2) um outro mercado com regras de comercializacdo
mais flexiveis, para geradores, consumidores livres e empresas de comercializagao de energia, chamado Ambiente de Contratacao Livre;

* aobrigatoriedade, por parte das empresas de distribuicao, de adquirir energia suficiente para satisfazer 100% de seu mercado;

* existéncia de lastro fisico de geracao para toda a energia comercializada em contratos;

* estabelecida a necessidade de desverticalizagao das empresas, separando, as atividades de distribui¢do daquelas de geragéo e transmisséo, no prazo
de 18 meses a contar da data de vigéncia da Lei n® 10.848, podendo esse prazo ser prorrogado, uma unica vez, por igual periodo, condicionado a
aprovacao daANEEL;

* restrico ao auto-suprimento ( se/~dealing), ou seja, a compra pelas distribuidoras de energia elétrica de partes relacionadas;

* cumprimento dos contratos assinados antes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, a fim de proporcionar estabilidade as transagoes realizadas antes
de sua promulgacao; e,

* proibicdo de distribuidoras venderem energia elétrica aos consumidores livres a pregcos ndo regulamentados.

Nesta fase de transi¢éo, em 07 de dezembro de 2004, segundo as regras do Novo Modelo do Setor Elétrico, foi realizado o Leildo de Energia Elétrica de

Empreendimentos Existentes, tendo por objetivo a compra de energia elétrica proveniente de empreendimentos em operacgéo, para atendimento as

necessidades de mercado das distribuidoras a partir de janeiro de 2005, janeiro de 2006 e janeiro de 2007, sendo todos os contratos com duragao de 8 anos.

Ainda, em 02 de abril de 2005, no segundo Leildo de Energia Elétrica de Empreendimentos Existentes, para entrega a partir do ano de 2008, também com

contratos com duragao de 8 anos. Nesse leilao, o volume financeiro negociado foi da ordem de R$ 7,7 bilhdes, a precos de abril de 2005. As geradoras

venderam cerca de 93 milndes de MWh para as distribuidoras, a um preco médio R$ 83,13 o MWh, com suprimento entre 2008 e 2015.

31-Reorganizacao societdria, desverticalizacao e oferta publica de agdes

Em 29 de abril de 2005, as Assembléias Gerais Extraordindrias das Companhias integrantes do Grupo Energias do Brasil, aprovaram a reorganizagao

societdria, que tem por objetivos:

» simplificar a estrutura societdria do Grupo Energias do Brasil, consolidando exclusivamente na EDP - Energias do Brasil S.A. a liquidez e a dispersao das
acOes de emissdo das controladas de distribuicao de energia elétrica, tornando-a responsavel pela consolidagao financeira e planejamento estratégico
das empresas do Grupo;

* otimizaraalocag&o dos recursos préprios ou obtidos de terceiros, com a finalidade de garantir o melhor retorno possivel aos acionistas;

* implementar uma politica de governanca corporativa para melhorar a eficiéncia e transparéncia no processo decisério da EDP - Energias do Brasil S.A.,
tais como a ampliacao dos direitos dos acionistas minoritarios e melhoria na qualidade de informagoes prestadas;

* realizaraadequacdo e os ajustes necessdrios para que seja implementada a politica estratégica do Grupo, visando ao desenvolvimento dos negécios de
distribuicdo, geragao e comercializagéo de energia elétrica, levando-se em considerag&o o ambiente econdmico e competitivo do Pais e as novas regras
do Setor Elétrico;

* aproveitar a sinergia existente entre as atividades das controladas de distribuicdo, geracao e comercializagédo, proporcionando um maior retorno do
capital investido; e,

« facilitar o processo de desverticalizacdo das atividades, exigido pela nova legislagao do Setor Elétrico.

Areferida reorganizacdo societaria compreendeu os seguintes eventos, entre outros:

(i) incorporagéo da lven pela EDP - Energias do Brasil S.A ;

(i) transformacao da Enersul em subsididria integral da Escelsa, por meio da incorporacao de agoes de emissao da Enersul pela Escelsa; e

(i) transformacéo da Escelsa e da Bandeirante em subsididrias integrais da EDP - Energias do Brasil S.A., por meio da incorporacdo de acdes da Escelsa e

da Bandeirante pela EDP - Energias do Brasil S.A..

Por meio daimplementagéo da reorganizagao societéria acima referida, os acionistas minoritarios da Bandeirante, Escelsa, Enersul e lven receberam agoes

da EDP - Energias do Brasil S.A. em troca da participac@o que detinham no capital das referidas sociedades.

Aimplementacao da reorganizagao societaria constituiu ato preparatério para a desverticalizagao das atividades, conforme a Lei do Novo Modelo do Setor

Elétrico, permitindo aimplementacao da desverticalizagdo no prazo legal, sem perdas para as estruturas de capital e societaria das distribuidoras.

A EDP - Energias do Brasil S.A., a Escelsa e a EDP Investments & Services Limited, esta Gltima uma controlada da EDP - Energias de Portugal S.A.,

celebraram em 13 de junho de 2005 um Compromisso de Assuncédo de Divida, o qual se tornou eficaz em 07 de julho de 2005, por meio do qual a

EDP -Energias do Brasil S.A. assumiu a obrigagéo de pagar R$ 794.126 da divida da Escelsa para com a EDP Investments & Services Limited, representada

por 10% Senior Notes com vencimento no ano de 2007. Em contrapartida, a Escelsa passou a ser devedora da EDP -Energias do Brasil S.A. no montante de

R$ 794.126. A assuncao de parcela da divida representada pelas 10% Senior Notes, conforme aqui descrito, foi aprovada pela Agéncia Nacional de Energia

Elétrica- ANEEL.

Em 31 de julho de 2005, foi implementada a segunda etapa do processo de reorganizagdo societaria, que teve por objetivo segregar as atividades de

distribuicao, transmissao e geracao das controladas Escelsa e Enersul, em atendimento as regras de desverticalizacao estabelecidas pela Lei do Novo

Modelo do Setor Elétrico.

Adesverticalizagao das atividades devera resultar em maior transparéncia na divulgacao e apuragao do resultado das operagdes da EDP - Energias do Brasil

S.A., facilitando o acompanhamento das atividades pelos 6rgaos reguladores.

A desverticalizagdo compreendeu (a) a ciséo da Escelsa, com versao dos acervos cindidos para a EDP -Energias do Brasil S.A., para a Energest e para a

CESA,; (b) a incorporacéo da Magistra pela EDP -Energias do Brasil S.A.; (c) a cisdo da Enersul com versao dos acervos cindidos para a Energest e para a

Pantanal Energética Ltda.; e (d) aincorporagéo da Enercorp pela Energest. Apés aimplementacao da segunda etapa da reorganizacado societaria:

(i) a Enersul, cujo capital era detido integralmente pela Escelsa, passou a ser uma controlada integral da EDP - Energias do Brasil S.A.;

(ii) a divida da Escelsa com a EDP - Energias do Brasil S.A., decorrente da assung¢éo de divida acima descrita, foi parte da parcela do acervo cindido da

Escelsa incorporada pela EDP - Energias do Brasil S.A., o que acarretou, mediante confus&o entre credor e devedor da referida obrigacao, a conseqtiente

extingdo da divida em questao;

(iii) as geradoras CESA e Costa Rica, antes detidas direta e indiretamente pela Escelsa, respectivamente, passaram a ser controladas diretamente pela

Energest, que por sua vez é diretamente controlada pela EDP - Energias do Brasil S.A.; e,

(iv) outros ativos de geracao antes detidos pela Escelsa e pela Enersul foram transferidos para a Energest, para a CESA e para a Pantanal Energética Ltda.,

todas direta ou indiretamente controladas pela EDP - Energias do Brasil S.A.

Asegunda etapa do processo de reorganizagao societéria foi aprovada em Assembléias Gerais Extraordinarias da EDP - Energias do Brasil S.A. e das demais

sociedades envolvidas, realizadas em 30 de junho de 2005. Os eventos societarios aprovados nas referidas assembléias tornaram-se eficazes e produziram

efeitos a partir de 31 de julho de 2005. As aprovacdes do BNDES, bem como de outros credores, foram obtidas, sendo que algumas delas estabeleceram certos
requisitos como divis&o e aditamento de contratos, substituicdo de garantias e observancia de certos indices financeiros. Ademais, a reorganizacéo societaria

foi previamente aprovada pela ANEEL, conforme Resolucao Autorizativa n® 164 de 25 de abril de 2005, e Despacho n® 781, de 29 de junho de 2005.

Subseqlientemente aos eventos acima, em 02 de setembro de 2005, houve um aumento de capital na Energest, integralmente subscrito pela EDP - Energias do

Brasil S.A. e integralizado mediante conferéncia das participagdes por ela detidas na CESA e na Pantanal Energética, com base nos respectivos valores contébeis.

Em 13 de julho de 2005, foi publicado antincio de inicio de distribui¢do publica priméaria e secundaria de 62.192.668 (sessenta e dois milhdes, cento e noventa e

dois mil, seiscentas e sessenta e oito) acdes ordindrias, nominativas e escriturais, sem valor nominal, de emissao da EDP -Energias do Brasil S.A. (a “Oferta”),

sendo (i) 61.383.222 (sessenta e um milhdes, trezentos e oitenta e trés mil, duzentas e vinte e duas) agdes ordindrias emitidas pela EDP - Energias do Brasil S.A.

com a exclusao do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas e dentro do limite de capital autorizado previsto em seu Estatuto Social (a “Oferta Primaria” e

as “Acdes Objeto da Oferta Primaria”), e (ii) 809.446 (oitocentos e nove mil, quatrocentos e quarenta e seis) a¢des ordindrias de titularidade do Clube de

Investimento dos Empregados da Escelsa - Cinves e de outros Acionistas Vendedores que se qualificam como investidores néo institucionais e quando em

conjunto com as A¢des Objeto da Oferta Primaria, as “A¢des”, ao preco de R$ 18,00 (dezoito reais) por A¢éo, perfazendo o montante total de R$ 1.119.468.

O aumento de capital e a distribuicao publica de A¢cdes Objeto da Oferta Primaria foram aprovados pela Reunido do Conselho de Administracdo da

Companhia realizada em 13 de junho de 2005, e a fixacao do preco de emissao das acdes foi aprovada pela Reunido do Conselho de Administracao da

Companhia realizada em 12 de julho de 2005.

De modo a subscrever seus Limites Maximos de Subscricao de A¢des, a EDP - Energias de Portugal S.A. e suas controladas acionistas da EDP - Energias do

Brasil S.A. efetivaram pedidos de Reserva no valor total de R$ 670.000 ao Precgo por Acéo, resultando na subscricdo de 37.222.222 agdes ordinarias.

Referidas agdes foram integralizadas pela EDP Investments & Services Limited, por conta e ordem da EDP - Energias de Portugal S.A. e suas controladas

acionistas da EDP - Energias do Brasil S.A., mediante capitalizacao de parcela do crédito detido pela EDP Investments & Services Limited contra a EDP -

Energias do Brasil S.A. em razao da assuncéo de divida acima descrita.

As Acoes existentes e emitidas garantem a seus titulares os seguintes direitos:

(a) Direito de voto nas deliberagdes das assembléias gerais da Companhia, sendo que cada Agao correspondera a um voto;

(b) Direito ao recebimento de dividendo anual de, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado na forma do artigo 202 da Lei das

Sociedades porAcdes; e

(c) Direito a serem incluidas em oferta publica de aquisicao de agoes (tag-along) em decorréncia da alienagao de controle da Companhia, a 100% (cem por

cento) do preco pago por agao ordinaria integrante do bloco de controle.

AsAcdes fardo jus a todos os demais beneficios a elas assegurados, inclusive ao recebimento integral de dividendos e demais proventos de qualquer natureza
que vierem a ser declarados pela EDP - Energias do Brasil S.A. a partir da data de sua subscri¢éo ou aquisi¢ao, referentes ao periodo iniciado em 1° de janeiro
de 2005, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, do Regulamento de Listagem do Novo Mercado e do Estatuto Social da EDP - Energias do Brasil S.A..

Em 08 de agosto de 2005 a quantidade total de A¢des objeto da Oferta foi acrescida de um lote suplementar de 3.624.150 acdes ordinarias de emissdo da EDP -

Energias do Brasil S.A, conforme opg&o para aquisigao de agdes adicionais outorgada pela EDP - Energias do Brasil S.A. aos bancos coordenadores da Oferta,

nas mesmas condicdes e preco das A¢des inicialmente ofertadas, que teve afinalidade de atendera um excesso de demanda no decorrer da Oferta.

32-Participacao reciproca

Porocasiao da reestruturagéo societaria ocorrida em 29 de abril de 2005, conforme descrita na nota 31, os acionistas da Enersul que exerceram seu direito de

recesso tiveram suas agdes adquiridas pela Companhia, na forma da Lei 6.404/76. As referidas acoes foram, no ambito da mesma reorganizagao,

incorporadas pela EDP - Energias do Brasil S.A. e, em decorréncia dessa incorporacéo, a Enersul passou a deter, a partir de 15 de julho de 2005, 8.877

acoes da EDP - Energias do Brasil S.A.

Nos termos do art. 244, § 5°da Leidas S.A., a participacao reciproca decorrente de incorporagao, fusao, cisdo ou aquisi¢do, pela companhia, do controle de

sociedade, deve ser eliminada no prazo maximo de 1 (um) ano.

Nesse sentido, observada as normas aplicaveis, incluindo as regras de /ock-up previstas no Regulamento de Listagem do Novo Mercado de Agdes da

BOVESPA, referida participagao reciproca sera oportunamente eliminada.

33-Evento subseqiiente

Em 31 de janeiro de 2006 através de Comunicado ao Mercado, a Companhia divulgou que, em reunido do dia 30 de janeiro de 2006, o seu Conselho de
Administragao aprovou a contratagdo de linha de financiamento de longo prazo, com o objetivo de alongar o perfil de seu endividamento, redugédo dos custos
financeiros e diversificagao das fontes de financiamento. A operacao se dara nos seguintes termos:

Valor: R$ 250.000;

Remuneragéo: 107,3% do CDI; e

Prazo: 5 anos

Areferida linha, se desembolsada, contard com o pagamento de juros semestrais, prazo de caréncia de 3 (trés) anos para a amortizagao do principal e podera
ser substituida por emissdes de debéntures da Companhia hipétese em que as caracteristicas e custos de tais emissdes serdo objeto de deliberacoes
societarias da Companhia.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

De acordo com as disposicdes legais e estatutarias os infra-assinados, membros do Conselho Fiscal da Empresa Energética do Mato Grosso do Sul S.A. -
ENERSUL, examinaram as Demonstragdes Contabeis do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, tendo apreciado, ainda, o Relatério da Administragao
e o Parecer dos Auditores Independentes, sao de opiniao que os referidos documentos estdo em condicdes de serem submetidos & apreciacao e deliberacao
dos Senhores Acionistas, em Assembléia Geral.

Campo Grande-MS, 21 de fevereiro de 2006
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao

Conselho de Administragdo e Acionistas da

Empresa Energética de Mato Grosso do Sul S.A. - Enersul

Campo Grande - MS

Examinamos o balanco patrimonial da Empresa Energética do Mato Grosso do Sul S.A. - Enersul, levantado em 31 de dezembro de 2005, e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e das origens e aplicacdes de recursos, correspondentes ao exercicio findo naquela data,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des financeiras.
Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreendeu: (a) o planejamento do trabalho, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia; (b) a constatacdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela Administragcao da Companhia, bem como da apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e

p{riménio liquido e as origens e aplicagbes de seus recursos, correspondentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis

adotadas no Brasil.

Nosso exame foi efetuado com o objetivo de formamos uma opinido sobre as demonstragées financeiras, tomadas em conjunto. As demonstragées do valor
adicionado e do fluxo de caixa relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, representam informagdes complementares aquelas demonstracoes e
sdo apresentadas para possibilitar uma analise adicional. Essas informagdes complementares foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria
aplicados as demonstracdes financeiras e, em nossa opinido, estao apresentadas, em todos os aspectos relevantes, adequadamente em relagéo as
demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto.

As demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2004, apresentadas para fins comparativos, foram examinidas por outros
auditores independentes que, sobre elas, emitiram parecer sem ressalvas, datado de 04 de fevereiro de 2005.

KPMG)

Auditores Independentes
CRC-SP-14.428/0-6“S"MS

10 de fevereiro de 2006

@nceira da Empresa Energética de Mato Grosso do Sul S.A. - Enersul em 31 de dezembro de 2005, o resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu

VaniaAndrade de Souza
Contadora CRC-RJ-057.497/0-6 Sl\y

www.energiasdobrasil.com.br



